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25 pet.s greensen pd grund af kursudsving i aktivmas-
sen, far en frist pa 5 bersdage til at bringe sig i over-
ensstemmelse med greensen pé ny.

Endvidere foreslas definitionerne i aktieavancebe-
skatningsloven og personskatteloven af rene aktieaf-
delinger harmoniseret med den tilsvarende defini-
tion i realrenteafgiftsloven, og reglerne for rene obli-
gationsafdelinger foreslds justerct. Der gives sdledes
mulighed for, at de rene aktieafdelinger indenfor vis-
se rammer kan placere sine midler i kursafdeeknings-
instrumenter og i kontanter, og det foreslds, at sivel
rene akticafdelinger som rene obligationsafdelinger
far mulighed for at eje deres egne administrations-
bygninger, og at rene obligationsafdelinger far mu-
lighed for at eje aktier i det administrationsselskab,
som star for administrationen af afdelingen.

5. Underskudsbegrensning og afgrensning af »tom-
me« selskaber

Der foreslas fire @ndringer i det geeldende regel-
saet:

a. Fritagelse for underskudsbegreensning

Det foreslas for det forste at indfere mulighed for,
at et selskab kan undgd underskudsbegrensning ef-
ter ligningslovens § 15 ved et ejerskifte m.v. pd mere
end 50 pct. i visse af de situationer, hvor det reelle
ejerskifte er mindre end 50 pct. At det reelle ejerskif-
te i visse tilfelde er mindre end det ejerskifte, som
bestemmelsen medfarer, skyldes, at underskudsbe-
greensningsreglerne kun geelder for ejerskifte i ikke
bersnoterede selskaber og en regel om, at i et sel-
skab, der ejer mere end 25 pct. af aktiekapitalen iet
andet selskab (datterselskab), anses aktionsrerne i
moderselskabet og ikke moderselskabet selv for at
vaere ejer af datterselskabet.

1 det tilfzlde, hvor et ikke bgrsnoteret modersel-
skab bliver bersnoteret, og i det tilfeclde, hvor et
bersnoteret moderselskab ved en akticombytning
bliver det erhvervende selskab, sker der efter lig-
ningslovens § 15, stk. 10, et teknisk ejerskifte pd mere
end 50 pct. De reelle ejerforhold kan imidlertid veere
enten helt uendrede eller ikke andrede i samme
omfang.

Det findes ikke rimeligt, at der indtreeder under-
skudsbegreensning 1 dette tilfelde.

Det foreslas derfor, at et moderselskab, hvis aktier
i den relevante periode er blevet bersnoterede, kan
veelge, at moderselskabets aktionerer skal anses for
at vaere ejere. Det er dog en betingelse, at aktierne er
noteret pa navn. Endvidere foreslds det, at hvis akti-
erne i et moderselskab i den relevante periode ophe-
rer med at vere bersnoterede, foreligger der ikke

herved et ejerskifte ved anvendelsen af § 15, stk. 7.
Det foreslas endelig, at et barsnoteret moderselskab
kan veelge, at dets aktionaerer skal anses for at veere
ejere i det tilfelde, hvor dette bliver det erhvervende
selskab ved en akticombytning mellem et barsnote-
ret og et ikke bersnoteret selskab.

Det foreslas for det andet at indskreenke anvendel-
sesomradet for ligningslovens § 15, stk. 7, 3. pkt., om
selskaber, der i det vaesentlige er uden gkonomisk
risiko ved erhvervsmessig aktivitet. Et holdingsel-
skab skal efter den foresldede endring ikke i alle til-
feelde anses for at vaere uden gkonomisk risiko ved
erhvervsmaessig aktivitet, ndr holdingselskabet ejer
datterselskaber, der har en gkonomisk risiko ved er-
hvervsmaessig aktivitet.

»Tomme« selskaber i ligningslovens § 15, stk. 7, 3.
pkt., vil efter forslaget blive afgraenset pd samme mé-
de som i selskabsskattelovens § 33 A, der foreslds
endret tilsvarende, jf. nedenfor under pkt. b.

For det tredje foreslds det i samme bestemmelse
praciseret, at underskudsbegrensning indtreeder
ved sdvel overdragelse af kapitalandele som kapital-
forhgjelse eller -nedsaettelse m.v.

b. Endring af heftelsesreglen for selskabsskat

Der foreslas en @ndring af selskabsskattelovens
§ 33 A, idet det har vist sig, at bestemmelsen er for
vidigdende. Den geldende bestemmelse omfatter
selskaber, der i det vasentlige er uden gkonomisk
risiko ved erhvervsmeessig aktivitet.

Bestemmelsen foreslds andret siledes, at det er af-
gorende, om der i det veesentlige er en gkonomisk
risiko ved erhvervsmeassig aktivitet i selskabet selv
eller ved datterselskabers erhvervsmaessige aktivitet.
Et datterselskab afgreenses som et selskab, hvori et
andet selskab (moderselskab) ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen.

Et holdingselskab vil efter den foresldede eendring
sdledes ikke altid skulle anses for at vaere »tomt«
efter selskabsskattelovens § 33 A.

¢. Underskudsbegraensning ved fusion

Der foreslas en regel i fusionsskatteloven, hvoref-
ter underskudsbegrensning ved visse skattefri fusio-
ner skal indtreede i samme omfang som efter regler-
ne i ligningslovens § 15 ved et ejerskifte m.v.

Efter forslaget kan et underskud i et af de fusione-
rende selskaber, der vedrerer perioden fra fusions-
datoen og frem til det tidspunkt, hvor det sidste sel-
skab vedtager fusion, ikke fares til fradrag i det mod-
tagende selskabs nettokapitalindteegter med tilleg af
indkomst ved udlejning af afskrivningsberettigede
driftsmidler og skibe. Endvidere kan et underskud



