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og hvori fonden pa tidspunktet for overdragelse ejer
alle aktierne, er der imidlertid ingen mulighed for at
spekulere i overfersel af skattemessige underskud
fra ét skattesubjekt til et andet. Det foreslds i denne
situation at lade det modtagende aktieselskab frem-
fore fondens eventuelle skattemaessige underskud
fra tidligere indkomstar. Det er fastsat som en betin-
gelse, at der er tale om et selskab, som ikke tidligere
har drevet erhvervsmessig virksomhed, idet under-

skuddet 1 modsat fald ville kunne udnyttes til mod-

regning i et al]erede eks:sterende overskudsglvende
aktieselskab.

Med den foreslaede bestemmelse i fu51onsskatte~

lovens § 14 h, stk. 2, bliver det naevnte tilfeelde undta-

get fra den generelle bestemmelse i fusionsskattelo-
vens § 8, stk. 6. Efter den foresldede bestemmelse er
det deritaod ikke muligt at overfare et eventuelt
skattemeaessigt underskud i fonden til ford"hng mel-

lem to eller flere modtagende aktxeselskaber

‘Det bemerkes, at den nystiftede fond, jf. § 98,
stk. 1, der modtager aktierne, som udgangspunkt v11

veere skattepligtig af vaerdien heraf.

- Ved lov nr. 180 af 23. marts 1995 om afskaffelse af
skatteérsbegrebet beskatning ved selskabers oples-
ning m.v. og objektivering og forenkling af dispensa-
tionsbestemmelser m.v. er der gennemfmt regler om,
at gaver til en fonds bundne kapital alene skal med-
regnes til den skattephgtlge indkomst, séfremt gaven
skal anvendes til uddeling, eller hvis det i vedtaegten
er bestemt, at kapitalen i lobet af et nzermere fastsat
tidsrum skal anvendes til uddeling. De @ndrede reg-
ler har virkning fra den 1. juli 1995 '

I den foresldede bestemmelse i § 102, stk 1, fast-

sattes, at den bundne reserve kan bruges til deekning

af underskud, hvis de frie reserver ikke sldr til. Der-
imod kan reserven ikke anvendes til udbyttebetaling.

Hyis aktieselskabet sencre indgér aftale om fusion

uden at vaere det overtagende selskab eller spaltes til
flere selskaber, vil fusionen eller spaltningen efter
den foresldede § 102, stk. 3, vaere betinget af, at
fondsreserven overtages af det fortsettende selskab
pa samme vilkdr, som der gjaldt ved onidannelsen af

- fonden til et aktieselskab.

1 den foresldede bestemmelse i fustonsskattelo-
vens.§ 14 h, stk, 3, fastsettes, at en bunden fondsre-
serve som navnt i lovforslagets § 101, stk. 1 og 2,

ikke medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst for et modtagende aktieselskab pd tids-

punktet for oprettelsen.af den bundne fondsreserve.
Hyvis den bundne reserve helt eller delvis anvendes

efter sit formal, skal den del af reserven, som anven-
des til underskudsdeekning, ikke medregnes ved op-

* gerelsen af selskabets skattepligtige indkomst:

F. t. L. vedr. vaerdipapirhaﬁdel my,

Efter den foreslede bestemmelse i fusi_onsSkatté-
lovens § 14 h, stk. 4, anses de aktier, som den er-
hvervsdrivende fond modtager, jf. lovforslagets § 98,

stk. 1-3, eller § 104, for anskaffet pa det tidspunkt,

hvor omdannelsen er vedtaget i den sidste af‘de in-

~ volverede fonde eller selskaber:

. Efter lovforslaget anses aktier' i det modtagende
selskab, som den indskydende fond modtager i for-

" bindelse med tilferslen, for at vaere erhvervet for et

beleb, der svarer til- den skattemaessige vaerdi af de
tilforte aktiver og passiver pa-tilfarselsdatoen. Den
skattemeessige vaerdi af de tilforte aktiver og passiver
skal efter forslaget opgeres efter de regler, der er
fastsat herom 1 4, stk. 3 og 5, i lov om skattefri virk-
somhedsomdannelse. Bestemmelsen svarer til be-

-stemmelsen i fusionsskattelovens'§ 15 d, stk. 4. -

- Den-skattemassige vaerdi eri de navnte bestem-

- melser i lov om skattefri- virksomhedsomdannelse -

defineret somi’ handelsveerdien med fradrag af den’

skattepligtige fortjeneste, der v111e vacre konstateret SR

ved et sddant salg: i
Sker omdannelsen efter § 101, stk. 1 og 2, finder -

- skattelovgivningens almindelige regler anvendelse

for si vidt angdr de eksisterende aktionzerer i det
modtagende selskab og de'nyé aktiongrer, som teg-
ner aktier i det- modtagende selskab 1 forbindelse
med omdannelsen. - .

Tl § 113

Der er tale om en redaktlonel eendrmg som. fralge
af lovforslagets § 4, stk. 1.

Der henvises til bemaarkmngeme til lovforslagets '
§ 106, nr. 2 . :

Til § 114

Den: foresliede stempelfritagelse skal ses i sam-
menhaeng med bersreformen og malsetningen om at
skabe rammerne for et effektivt og konkurrencedyg-
tigt dansk veerdipapirmarked. Et vasentligt element

. heri bestdr i at f skabt et velfungerende afviklings-

system, hvor afviklingen af vaerdlpaplrhandelen
samtidig sker pé en sikker mide.
Efter. de gaeldende stempelregler vil der ved eta-

_ blering af et lagdelt clearings- og afviklingssystem,

hvor markedsdeltagernes risiko begranses til et mi-
nimum, skulle betales stempelafgift, idet 1dngivning
og sikkerhedsstillelse i mange ‘situationer vil vere
stempelpligtige. Sidanne stempelpligtige aftaler er
dog hidtil kun blevet mdgaet iet meget begraenset

‘omfang. -

Den ogede fokusering pa risici savel hos mynd1g-
heder som blandt aktgrerne pa de finansielle marke-
der har dog de senere ar bade skeerpet kravet til af--



