F. t. 1. vedr. verdipapirhandel m.v.

For sd vidt angdr bersvirksomhed er udgangs-
punktet i investeringsservicedirektivet, at det er en
offentlig myndighed, der skal fastsatte eller godken-
de regler om markedet. For at smidiggere det danske
system er det valgt i stedet -at lade initiativretten til
regelfastszttelse pd en rekke omrdder ligge hos den
enkelte fondsbers, dog sdledes at Fondsrddet skal
fungere som kompetent myndighed. Dette foreslds
gennemfert ved, at reglerne fastsasttes af den enkelte
fondsbers, men sdledes at Fondsrddet har mulighed
for at gribe ind ved at fastsette supplerende regler
eller meddele den pagaldende fondsbars et pélaeg
om at @endre reglerne.

De regler, der fastsattes af en autoriseret mar-
kedsplads skal ligeledes anmeldes til Fondsridet un-
der de samme betingelser, der gaelder for fondsber-
ser. g .

For sd vidt angdr regler udstedt af clearingcentra-
ler henvises til bemerkninger til § 52, stk. 1-2, og
§ 54, stk. 4. . -

Til kapitel 26
Tilsyn
Til § 84

Formélet med forslaget til lov om veerdipapirhan-

del har vaeret dels.at gennemfore en liberalisering af
reglerne i relation til den regulerede del af vaerdipa-
pirmarkedet, dels at lovregulere inden for omrader,
der ikke tidligere har veret lovreguleret samt at im-
plementere visse dele af investeringsservicedirekti-
vet. . ‘ ’
De ikke tidligere lovregulerede omrdder drejer sig
om handel med veardipapirer, herunder unoterede
veerdipapirer, pengemarkedsmaglere, clearing og af-
vikling af transaktioner med veerdipapirer, netting
m.v.

En konsekvens af liberaliseringen er, at tilsynet
med markedet og dets virksomheder styrkes. For at
sikre opretholdelse af enhedstilsynet pa det finansi-
elle omrade er det med bestemmelsen i stk. .1 foresl-
et, at Finanstilsynet forer tilsyn med overholdelsen
afloven, herunder tilsyn i sin egenskab af sekretariat
for Fondsradet.

Med henvisningen i stk. 2 til bank- og sparekasse-
lovens § 50, stk. 4, foreslds det, at erhvervsministeren
kan tillade, at der i serlige tilfaelde anvendes frem-
med bistand ved undersegelser.

Henvisningen til § 50 b betyder en overfmelse af
bank- og sparckasselovens tavshedspligtsbestem-
melser pd Fondsrddets og Finanstilsynets tilsyn efter
denne lov. De samme regler geelder pd forsikrings-
omrddet og realkreditomradet.
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Bestemmelsen fastsldr som hovedprincip, at de
ansatte 1 Finanstilsynet og Fondsrddet og eksperter,
der handler eller har handlet pd deres vegne er for-
pligtede til at hemmeligholde, hvad de gennem deres
virksomhed bliver vidende om. § 50 b indeholder
dog en razkke undtagelser om, hvorndr fortrolige op-
lysninger kan videregives.

Efter eendringen af lov om en indskydergaranti-
fond er § 50 b, stk. 2, med indsettelse af et nyt nr. 10,
@ndret sdledes, at Folketingets stdende udvalg i seer-
lige tilfelde kan fa fortrolige oplysninger.

Med henvisning til § 51 foreslds begraensninger i
de i Finanstilsynet og Fondsrddet ansattes mulighed
for at deltage i erhvervsvirksomhed m.v.

Der geelder for veerdipapircentraler serlige regler
om tavshedspligt, jf. forslagets § 60 og den geeldende
lov om en vaerdipapircentral § 32.

Efter stk. 3 skal Finanstilsynet og Fondsradet afgi-
ve en arlig beretning til Erhvervsministeren om deres
virksomhed efter. denne lov. Finanstilsynet udarbej-
der arligt en liste over regulerede markeder, dvs.
fondsbaerser og autoriserede markedspladser, til op-
fyldelse af artikel 16- i Rédets direktiv nr.
93/22/E@F af 10. maj 1993 om investeringsservice i
forbindelse med vaerdipapirer.

Til§ 85 ‘\

Som i andre love pd det finansielle omrade er det
fundet hensigtsmaessigt at ’fastsa;tte bestemmelser
om, at udgifterne ved tilsynet afholdes af de virk-
somheder, der er under tilsyn. Der er tale om sével
udgifterne for Finanstilsynet som for Fondsridet.
Bidragene er tillagt udpantningsret.

Til §°86

. Bestemmelsen svarer delvist til § 35, stk. 1, nr. 1 og
4 i nugeldende lov om Kgbenhavns Fondsbers, der
omfatter Kebenhavns Fondsbers og bersmaeglersel-
skaber. Tilsynet med verdipapirhandlernes forret-
ningsgange m.v. skal ses som et supplement til tilsy-
net efter virksomhedslovene.

Med bersreformen er der lagt vaegt pé, at virksom-
hed som vardipapirhandlere, fondsberser, clearing-
centraler, vardipapircentraler, kontoferende insti-
tutter, autoriserede markedspladser, autoriserede
pengemarkedsmeglere og verdipapirmaeglere dri-
ves effektivt og betryggende pé et forretningsmees-
sigt grundlag. Derfor skal virksomhederne have mu-
lighed for hurtigt at tilpasse sig skiftende markeds-
forhold, idet det forst og fremmest er et ledelsesan-
svar, at lovens regler overholdes. P4 den anden side
skal Finanstilsynet have mulighed for at gribe ind,
ndr de neevnte virksomheders regler, forretningsgan-



