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F. t. 1. vedr. verdipapirhandel m.v.

efter afsnittet om clearing og afvikling. De regler, der
finder anvendelse, er bestemmelserne om tavsheds-
pligt, tilslutning til en clearingcentral, miden cle-
aringvirksomheden skal foregd pd, spekulationsfor-
bud for direkterer og andre ansatte, mulighed for at
fore kontantkonti, foranstalte 1angivning og 14ntag-
ning samt accessorisk virksomhed, indberetning til
Finanstilsynet af overtraedelser af regelseettet og be-
stemmelsen om automatisk lovmaessig panteret.
Derimod er der ikke krav om yderligere indbetaling
af aktiekapital.

I stk. 3 er det fastsat, at en veerdipapircentral, der
driver bersvirksomhed, skal opfylde visse regler i ka-
pitlerne om fondsberser. De regler, som finder an-
vendelse, er bestemmelserne om adgang til en fonds-
bers og fondsbarsers virksomhed, pligt til at medde-
le Finanstilsynet lovovertreedelser, tavshedspligt,
reglerne om optagelse af veerdipapirer til notering,
oplysningsforpligtelser, indberetning, misbrug af op-
lysninger og overtagelsestilbud. Derimod er der ikke
krav om yderligere indbetaling af aktiekapital.

I stk. 4 er der fastsat regler om de betingelser, der
finder anvendelse, séfremt en veerdipapircentral tilli-
ge driver virksomhed som autoriseret markedsplads.

Bestemmelserne i stk. 2-4 finder kun anvendelse,
hvis veerdipapircentralen driver de navnte virksom-
heder i samme juridiske enhed. Stiftes et nyt selskab
(datterselskab) til driften af sddan virksomhed, fin-
der alle bestemmelserne i kapitlerne for henholdsvis
clearing-, bers- og autoriseret markedspladsvirk-
somhed anvendelse for dette selskab.

Til kapitel 21
Tilslutning til en veerdipapircentral
Til § 62

Det foreslas, at en vaerdipapircentral selv fir ret til
at fore konti og foretage registreringer. I denne funk-
tion er centralen i forhold til Finanstilsynet under-
lagt de samme pligter som gvrige kontoferende insti-
tutter, herunder om afgivelse af oplysninger til brug
for tilsynet efter denne lov.

Forslaget skyldes bl.a. hensynet til sikkerheden i
afviklingen, der gor det gnskeligt, at en vaerdipapir-
central kan fore en form for »mellemkonto« med
henblik pd at f skabt et bedre grundlag for at udvide
samtidighedsprincippet i udvekslingen af ydelser til
en storre kreds. :

Formaélet med forslaget er endvidere, at en veerdi-
papircentral skal kunne fungere som kontoferende
institut for storkunder, jf. bestemmelsen i stk. 2.

Af den geeldende lov om en verdipapircentral
fremgdr det, at kontoferende institutter »foretager

registreringer« i Veerdipapircentralen. I dette og ef-
terfelgende kapitler er denne beskrivelse af kontofe-
rende institutters funktion sendret til »indrapporte-
ring til registrering«. Den @ndrede formulering er en
pracisering, men ikke en endring af de kontoferen-
de institutters funktion og forpligtelser i forbindelse
med modtagelse og behandling af anmeldelser til re-
gistrering, herunder prevelse og indrapportering.

Der er ikke foretaget @ndringer i adgangen til at
indgé tilslutningsaftaler med en vardipapircentral
som kontoferende institutter m.v. Formuleringen in-
debaerer, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber, der har en koncession fra et
EU-, E@S-land eller tredjeland, der giver dem ret til
at udeve virksomhed i Danmark, kan blive kontofa-
rende institutter i en vardipapircentral. For fonds-
meaglerselskaber er det dog en betingelse, at de efter
§ 5, stk. 2, i lovforslaget om fondsmeeglerselskaber
har entilladelse til at fore depoter. Det unionsretlige
princip om gensidig anerkendelse af kreditinstitutter
m.v., som har hjemsted i EU- og EJS-landene, frem-
gar af de virksomhedslove, som regulerer de pagel-
dende virksomhedstyper, jf. siledes bank- og spare-
kasselovens § 6 a, forslag til lov om fondsmeglersel-
skaber § 6, realkreditlovens § 12 og lov om visse kre-
ditinstitutter § 2, stk. 4.

Efter stk. 1, nr. 8, kan virksomheder, der foretager
clearing og afvikling af transaktioner med veerdipa-
pirer, herunder Garantifonden for Danske Optioner
og Futures, tilsluttes en veerdipapircentral som kon-
toferende institut.

Der er ‘antagelig en gruppe af udenlandske og
danske virksomheder, der ikke vil finde tilslutning til
en vaerdipapircentral som kontoferende institut-at-
traktiv. Med denne tilslutningsform undergives de
en rekke pligter efter lovens kapitler 19-24 og regler
udstedt i medfer heraf, herunder administration af
individuelle konti med modtagelse af anmeldelser,
prevelse af anmeldelser og disses korrekte indrap-
portering til en vaerdipapircentral.

For at imgdekomme s&danne virksomheders be-
hov og af hensyn til verdipapircentralers konkur-
renceevne er det fundet nedvendigt, at det gares mu-
ligt at blive tilsluttet en verdipapircentral med ret-
tigheder og pligter, der er begrensede i forhold til de
kontoferende institutters rettigheder og pligter. Veer-
dipapircentralens bestyrelse fastsaetter betingelserne
for at blive tilsluttet som storkunder.

I henhold til den gaeldende veerdipapircentrallovs
§ 19, stk. 2, har en rakke institutionelle investorer
samt Garantifonden for Danske Optioner og Futures
ret til at opnd status i systemet som storkunde. Status
som storkunde giver mulighed for at indhénte oplys-
ninger i en vaerdipapircentral om egne beholdninger
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