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F.t. 1 vedr.‘vaerdipapirhandél m.v.

Hensynet til det danske kapitalmarkeds konkur-
renceevne har betydet, at det ikke lengere som efter
§ 1 i vaerdipapircentralloven er hensigtsmeassigt at
opretholde et generelt krav om registrering i Veerdi-

papircentralen ved vaerdipapirers optagelse til note-.

ring pd en fondsbers. De seneste drs internationali-
sering af kapitalmarkederne har betydet, at det lige-
ledes ikke er hensigtsmeessigt at opretholdé sondrin-
gen mellem udenlandske og danske veerdipapirer.

‘Derfor ophaves det hidtidige krav.om, at danske
aktier og obligationer m.v., der optages til notering
pd en dansk fondsbars, skal udstedes igennem en
verdipapircentral. Forslaget har til formél at skabe
fleksibilitet med hensyn til at indrette sig pé fremti-
dige forhold og gere det muligt at handle med veerdi-

papirer, som er udstedt af danske udstedere pd en

dansk fondsbers, uanset at de métte vaere udstedt i
en udenlandsk rcgistreringscentral,eller opstdet pa
anden mdde. : ,
-1 stk. 3 defineres reglstrermg som udstedelse af
fondsaktiver gennem en vardipapircentral og ind-

skrivning.af rettigheder over disse i et centralt regi-

ster i centralen. Ved overdragelse af fondsaktiver
indskrives disse pd erhververens konto i det centrale
register i en veerdipapircentral og slettes pa overdra-
gerens konto. Begransede rettigheder som pant, ud-
leeg m.v. indskrives pd den konto, hvor de pagzlden-
de fondsaktiver er registeret. Rettigheder over et
fondsaktiv skal indskrives i den veerdipapircentral,
gennem hvilken det pagaldende fondsaktiv er ud-
stedt. Hvis en delmangde af et enkelt fondsaktiv ef-.
" terfolgende er overfort til en anden verdipapircen-
tral, skal rettigheder over de overforte fondsaktiver
. indskrives dér. ‘ "

Efter stk. 4 kan bestyrelsen traeffe afgorelse om, at
andre lignende vardipapirer kan registreres som
fondsaktiver. Det er dog en forudsatning for regi-
strering af et veerdipapir, at dette er teknisk forene-
ligt med en veerdipapircentrals systemer, og at det er
omfattet af § 2.

I stk. 5 foreslas, at Flnanstllsynet i twvlstllfzelde
kan bestemme, om der foreligger registreringsvirk-
somhed. Registrering, f.eks. efter lovens § 6, stk. 3,
kan f4 et omfang, s det mé betragtes som regxstre-
ringsvirksomhed i lovens forstand.

Dette kan:veare tilfeeldet, hvis - registreringsvirk-
somhed fér et sa stort omfang og retter sig.mod en s3
veesentlig del af markedet, at det m& anses for pro-
. blematisk, at denne virksomhed ikke er omfattet af
reglerne om registrering. Det kan vere tilfeeldet; sa-
fremt denne virksomhed omfatter et bredt udsnit af
omszttelige vaerdipapirer eller f3 vaerdipapirserier,

der omsaettes i en bredere kreds af markedsdeltage- .

re, herunder i forbindelse med bersnotering heraf.

Udgangspunktet for denne afvejning er hensynet til
beskyttelse af investorernes rettigheder.. '

. Finanstilsynets tilladelse til en vaerdlpaplrcentral
forudsatter, at der i vedtagterne er fastsat objektive,
ikke dlskrlmmerende krav til at indgs tllslutnmgsaf- :
taler.

Til kapitel 20
Registreringsvirksomhed
Til § 60

Det eri § 60 foresléet at en vardipapircentrals -

. bestyrelse har ansvaret for at registrering foregr pd

en hensigtsmassig og betryggende made. Det pihvi-
ler en veerdipapircentral at fastsatte regler om regi-
strering, som sikrer alle bererte en ligelig behand-
ling. Reglerne skal godkendes af Finanstilsynet. - v

-§ 60, stk. 2 og 3, er en vidéreforelse af § 32ilovom

_en vardipapircentral. Der kan veere situationer, hvor

en domstol bestemmer, at oplysningerne vedrerende
det registrerede skal udleveres til f.eks. anklagemyn-
digheden, derfor er stk. 2 suppleret med en bestem-
melse om, at en verdipapircentral kan tilpligtes at
give yderligere -oplysninger, herunder om, hvilket in-
stitut der er kontoferende institut for en depotkonto’
eller en person. Som folge af veerdipapircentralsyste-
mets decentrale opbygning vil al dokumentation for
de dispositioner, der resulterer i en registréring i en
vaeerdipapircentral alene befinde sig i det kontoferen-

de institut. Verdipapircentralen kan dog endvidere

af domistolene tilpligtes at udlevere oplysninger.om,
hvad der er registrerét pd en naermeré angivet konto.

Det er i stk. 4 fundet hensigtsmassigt at overfare
de tavshedspligtsbestemmelser, der galder for
fondsbearser, autoriserede markedspladser og cle-
aringcentraler til veerdipapircentraler. Der henvises
til bema:rkningeme til § 13, stk. 1.

Tl § 61

Det foreslds i stk l at vaerdlpaplrcentraler kan
drive accessorisk virksomhed. Der teenkes her bl.a.
pa udvikling og drift af edb- systemer‘.Anden acces-
sorisk virksomhed kan vere aktiviteter, der er et na-
turligt led i funktionen som veardipapircentral, som ‘
f.eks. clearingvirksomhed. Finanstilsynet tilleegges
hjemmel til at treeffe beslutning om, at den accessori-
ske virksomhed skal drives i et andet selskab. Beslut-
ning herom afhzenger af den risiko, der-er forbundet
med de planlagte aktiviteter, samt hvor forskellig fra
centralens kerneomride de planlagte aktiviteter vur-
deres at vaere.

I stk. 2 er det fastsat, at en vaerdlpaplrcentral der
driver clearlngwrksomhed skal opfylde visse regler



