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Ved anvendelse af betegnelsen »boet« i forslagets
§§ 57 og 58 omfattes ogsd betalingsstandsning, uag-
tet der ikke i forbindelse med beskikkelse af tilsyn
etableres et egentligt »bo«.

Til § 57

Bestemmelsen regulerer den netting, der finder
sted i clearingcentraler og betalingssystemer. De
sidstnaevnte systemer skal afvikles over konti i Dan-
marks Nationalbank, Bestemmelsen finder sdledes
anvendelse for et begraenset omrdde inden for den
finansielle sektor. Med de nuverende systemer vil
det f.eks. veere den netting, der foregér ved clearing
og afvikling af henholdsvis vaerdipapirer og afledte
finansielle instrumenter, jf. lovforslagets § 50, stk. 1
og 2, og bemarkninger hertil, samt den netting, der
finder sted i forbindelse med clearing af checks, dan-
korttransaktioner m.v., den sdkaldte sumclearing,
der foregdr i Danmarks Nationalbank.

For s& vidt angdr netting i en clearingcentral inde-
holder bestemmelserne i stk. 1 ikke et krav om, at
parterne tillige skal vaere clearingdeltagere. Hermed
sikres, at netting finder anvendelse pa direkte cle-
aringdeltagere og andre, der optraeder i eget navn i
nettingen, jf. § 54, stk. 1 analogt.

Af stk. 1 fremgér endvidere, at der skal vere tale
om modregning (netting) af fordringer. Netting om-
fatter bade clearingen, dvs. opgerelsen af forpligtel-
ser og rettigheder, og afviklingen, dvs. opfyldelsen af
nettoforpligtelserne.

Det fremgér endvidere, at netting kan finde sted,
uanset at der ikke er gensidighed, dvs. at fordringer-
ne ikke bestir mellem de samme parter, og uanset
fordringernes beskaffenhed, dvs. at f.eks. veerdipapi-
rer og betaling samt fordringer i forskellig valuta kan
modregnes.

Med bestemmelsen er det sikret, at uanset om en
af parterne erkleres konkurs eller kommer under be-
talingsstandsning eller tvangsakkord, kan slutafreg-
ning eller tilbagefersel finde sted for de for konkur-
sen, betalingsstandsningen eller tvangsakkorden an-
meldte, men endnu ikke opfyldte fordringer, med
retsvirkning for boet og kreditorerne. Som skaerings-
tidspunkter anses henholdsvis anmeldelse af beta-
lingsstandsning, konkursdekretets afsigelse eller ab-
ning af tvangsakkord, jf. konkursloven.

Det athanger af det enkelte system og aftalen her-
for, hvilke regler der skal gaelde for netting i tilfalde
af betalingsstandsning, tvangsakkord eller konkurs.
Det mé dog veere en forudseaetning, at det enkelte sy-
stems procedure fastsaettes entydigt i en nettingafta-
le. Aftalen om netting forudsaettes at indeholde prin-
cipperne for kursfastsattelse. Der kan ikke veere tale

om diskretionare befajelser for den enkelte clearing-
central eller det enkelte betalingssystem eller for den
enkelte part. Det foreslds derfor, at Finanstilsynet
skal pdse, at nettingaftalen indeholder objektive kri-
terier for, under hvilke omsteendigheder netting kan
opfyldes i overensstemmelse med aftalen henholds-
vis tilbagefares (oprulles) i tilfelde af en parts beta-
lingsstandsning, tvangsakkord eller konkurs. Det
forudsaettes, at der for hvert system er tale om stan-
dardaftaler, som den enkelte clearingcentral/beta-
lingssystem udarbejder, og som tiltraedes af parterne.
Finanstilsynet vil derfor alene fi indsendt en eller
ganske f4 aftaler fra clearingcentraler/betalingssy-
stemer samt eventuelle @ndringer heri. En objektiv
betingelse for gennemferelse af nettingen kunne
f.eks. vaere, at den restfordring, der efter clearingen
og afviklingen er gennemfert som folge af nettingen
opstar pd den konkursramte part, er mindre end et i
forvejen aftalt belab.

Da Finanstilsynet alene skal pése, at aftalen inde-
holder bestemmelser for nettings anvendelse ved en
parts betalingsstandsning, tvangsakkord eller kon-
kurs, vil eventuelle tvister mellem den enkelte part
og clearingcentralen/betalingssystemet falde uden
for lovens anvendelsesomrade.

Er betingelserne for anvendelse af § 57 opfyldt,
betyder dette, at nettingen i en clearingcentral eller
et betalingssystem kan gennemfgres, som om kon-
kurs, betalingsstandsning eller tvangsakkord ikke
var indtrddt. Nettingen omfatter de fordringer, der
forud for konkursen, betalingsstandsningen eller
tvangsakkorden er anmeldt til systemet til gennem-
farelse inden for den for systemet saedvanlige afvik-
lingsperiode. Der kan vere aftalt »Netting by close-
out«, hvorved forstds, at endnu ikke clearede og af-
viklede fordringer vil skulle cleares og afvikles i til-
feelde af betalingsstandsning, konkurs eller tvangs-
akkord.

En tilbageforsel indebsrer, at den betalings-
standsnings-, tvangsakkords- eller konkursramte
part ikke omfattes af nettingen, sdledes at de an-
meldte fordringer ikke opfyldes.

Ved konkursdekretets afsigelse mister skyldneren
retten til at rdde over sin formue. Efter konkursdek-
retets afsigelse tager boet stilling til, hvilke af skyld-
nerens gensidigt bebyrdende aftaler det gnsker at
indtrede i, jf. konkurslovens § 55, stk. 1. Der eri dag
tvivl om, hvorvidt denne ret for boet kan anvendes i
relation til endnu ikke opfyldte fordringer, sdledes at
boet kan veelge kun at indtreede i de for boet fordel-
agtige aftaler og lade de tabsgivende aftaler vaere
uopfyldte. Med lovforslaget fjernes denne tvivl, sle-
des at boet ikke langere kan vaelge kun at indtrade i
de fordelagtige aftaler (»cherry picking«).



