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" F. t. 1. vedr. vardipapirhandel m.v.

plads, registreringsvirksomhed samt vaefdipapir-
maeglervirksomhed sammen med clearingfunktionen
samt. at stille edb-ydelser til rddighed. Anden -acces-

sorisk virksomhed kan veare clearing af andre pro- -

dukter end de, der fremgér af investeringsservicedi-
rektivet, ligesom andre aktiviteter, der-er et naturligt
led i funktionen, er omfattet af bestemmelsen. Fi-
nanstilsynet tilleegges hjemmel til at afgere, om den
accessoriske virksomhed skal drives i et andet sel-
skab. Det afhanger af den. risiko, der er forbundet
med de planlagte aktiviteter, samt hvor forskellig fra
en clearingcentrals kerneomréde, de planlagte akti-
viteter vurderes at veere, samt endelig om aktiviteter-
ne har et stort volumen i forhold til clearmgv1rksom-
heden.

I stk.-3 er det fastsat at’ hv1s en clearmgcentral
driver bersvirksomhed, skal centralen opfylde visse
regler i kapitlerne om fondsberser. Der er dog fore-
taget nogle begransninger i, hvilke regler i berska-
pitlerne clearingcentralen skal folge. De regler, som
finder anvendelse, er bestemmelserne om adgang til
fondsbersen og fondsbersens virksomhed, pligt til at

. meddele Finanstilsynet lovovertredelser samt tavs-

hedspligtsbestemmelsen. Kapitlerne om optagelse af

veerdipapirer til notering, oplysningsforpligtelser,,

-indberetning, misbrug af oplysninger og overtagel-

sestilbud finder endvidere anvendelse. Derimod ‘er

- der ikke krav om yderligere indbetaling af aktiekapi-

Ctal, o ) - o :

1 stk. 4 er det fastsat, hvilke bestemmelser en cle-

. aringcentral skal opfylde, nér clearingcentralen tilli-
ge driver virksomhed som vardipapircentral. Under
henvisning til at den registreringsvirksomhed, der
udeves, er af »offentligretlig« karakter, skal en cle-
aringcentral opfylde en rekke sarbestemmelser, nar
den driver virksomhed som ‘veerdipapircentral.-

- Istk. 5 og 6 er der fastsat regler om de betingelser,
der finder anvendelse, s&fremt en clearingcentral til-
lige “driver virksomhed som autoriseret markeds-

" plads -eller veerdipapirmagler. Vedrerende penge-
markedsmaeglervirksomhed vil denne form for virk-
somhed ikke kunne drives af en clearmgcentral jf.
‘bemerkningerne til § 17 analogt.

Bestemmelserne finder kun anvendelse, hv1s cle- ‘

aringvirksomheden og de i stk. 3-6 opregnede virk-
somheder drives i samme juridiske person. Stiftes et
nyt selskab (datterselskab), finder alle bestemmelser-

ne i kapitlerne - for. bers-, henholdsvis autoriseret.

markedsplads-, registrerings- og veerdipapirmeagler-

virksomhed anvendelse: for dette selskab, dog sile-

des, at de koncernbetragtninger, der fremgdr af

" bank- og sparekasseloven vedrarende egenkapitalen
ﬁnder anvendelse. - :

Til kapitel 16
 Tilslutning til en cledri:r»tg'céﬂtral
Til § 54

Det foreslas i stk 1at give clearmgcentraler mu-

‘ hghed for at t1]byde forskellige t11slutmngsformer )

Tilslutning kan give adgang til at cleare egne, tredje-
mands eller egne og tredjemands transaktloner
Hensigten med stk. 1 har séledes yaeret atundgd at
leegge snavre lovgivningsmaesksige béhd pé clearing-
og afvxklmgsstrukturen men i stedet at overlade den
konkrete afgreensning af kredsen af c]earmgde]tage-

re til clearmgcentralen inden for nogle overordnede

rammer.

Danske og udenlandske kredltmstltutter og inve-
steringsselskaber (fondsmaglerselskaber) samt Dan-
marks Nationalbank skal som minimum have mulig-

" hed for at cleare og afvikle transaktioner med vardi-

papirer gennem en clearingcentral, séfremt de opfyl-
der de generelle betingelser og mdgér en t:lslut-
ningsaftale. :
T stk. 2 foreslds det, at kun vaerdlpaplrhandlere )
clearingcentraler samt Danmarks Nationalbank skal
have adgang til at cleare og afvikle veerdipapirtrans-
aktioner pd tredjemands vegne (lagdelt clearing).
Tredjemand skal forstds bredt og kan: omfatte insti-
tutionelle investorer, privatpersoner samt. kreditin-
stitutter og- fondsmeeglerselskaber. Navn]lg;ud fra
hensynet-til clearing- og afviklingssystemets sikker-
hed er det fundet hensigtsmaessigt ekspliciti loven at

begreense kredsen- af clearingdeltagere- (bortset fra

clearingcentraler og Daninarks Nationalbank), der
skal have mulighed for at cleare og afvikle for tredje-
mand til virksomheder, der er under finansielt tilsyn,
og som samtidig har tilladelse¢ til at udeve investe-
ringsservice over for tredjemand. Andre selskaber vil
dermed alene kunne opna adgang til at cleare og af-
vikle egne vaerdipapirtransaktioner. :

I stk. 3 er adgangen til som veerdipapirhandler at.
indga tilslutningsaftale med en clearingcentral betin-
get af, at vaerdlpaplrhandleren opfylder vilkérene for '
tilslutning. ,

-Efter stk. 3 er der ikke fastsat greenser for, hvem
der kan blive clearingdeltager i de tilfalde, hvor der -
cleares pd egne vegne. Dermed vil det veere muligt
for andré end veerdipapirhandlere (kreditinstitutter
og fondsmasglerselskaber) at kunne cleare og afvikle. -
Af storst interesse er, at der gives mulighed for, at
eksempelvis forsikringsselskaber, penswnskasser
ATP og LD kan fé adgang til-at bhve clearmgdelta-'
gere. . »

Stk. 4 fastslar, at v1lk§,rene for txlslutmng som cle+
aringdeltager skal fastseettes af clearingcentralen. Da
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