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udvikler sig fra det nuveerende niveau til clearing og
afvikling for tredjemand i betragteligt storre omfang,
sdledes at denne retter sig mod en vesentlig del af
markedet eller pengeinstituttets neutralitet i clearin-
gen kan betvivles. For at det skal veere muligt for
Finanstilsynet at tage stilling til, om kreditinstitutter-
nes clearing og afvikling udvikler sig ud over det ac-
ceptable, er det nadvendigt, at det nuverende om-
fang foreligger oplyst, og at Finanstilsynet lgbende
gores bekendt med vaesentlige eendringer i omfanget.

For at falde ind under definitionen af clearing-
virksomhed defineret i stk. 3, kreeves det, at clearin-
gen og afviklingen har forbindelse med vardipapir-
transaktioner. Virksomheder, der alene forestar cle-
aringen og afviklingen af valutahandler, pengemar-
kedstransaktioner eller andet, der falder uden for
vaerdipapirdefinitionen i veerdipapirhandelslovens
§ 2, driver sdledes ikke clearingvirksomhed som defi-
neret i stk. 3. Der henvises i gvrigt til kapitel 14,
hvori der fastsettes en sarskilt regulering af penge-
markedsmaglere.

Clearingvirksomhed omfatter ogsd de situationer,
hvor en clearingcentral indtreeder som part i transak-
tioner med veerdipapirer eller sikrer transaktioner-
nes gennemforelse pd anden vis. Dette kan f.eks. va-
re relevant i forbindelse med clearing af futures- og
optionskontrakter og i forbindelse med garantier
over for en udlandscentral om at levere fondsaktiver
- i den efterfolgende afvikling.

Stk. 4 definerer en clearingdeltager. En afgrens-
ning af forskellige deltagerformer, herunder betin-
gelserne for at kunne tilsluttes i forskellige former, er
nermere beskrevet i § 54.

Til § 51

Det foreslds , at clearingvirksomhed alene m4 ud-
oves af Danmarks Nationalbank og clearingcentra-
ler, dvs. virksomheder, der har opndet Finanstilsy-
nets tilladelse til denne aktivitet.

Da den efterfolgende regulering af clearingvirk-
somhed kun omfatter clearingcentraler, er det 1 stk. 2
foresldet, at Danmarks Nationalbank er undtaget fra
bestemmelserne vedrerende clearing og afvikling.
Dette skyldes Danmarks Nationalbanks sarlige sta-
tus.

Til § 52

Det eri § 52 fastsldet, at clearingcentralens besty-
relse har ansvaret for, at clearing og afvikling foregir
pa en hensigtsmassig og betryggende mdde. Det pa-
hviler clearingcentralen at fastsette regler om cle-
aring og afvikling og sikre alle bererte en ligelig be-

handling. Disse regler hindrer dog ikke lagdelt cle-
aring. :

Bestemmelsen i stk. 2 er indsat for at fastsld, at
clearingcentraler kan fastseette kontraktbetingelser,
som har bindende virkning for andre end clearing-
deltagerne. For Garantifonden for Danske Optioner
og Futures gaelder det f.eks. prospekter og kontrakt-
betingelser, herunder kontraktbetingelser for kun-
der. Sidstnavnte regulerer en rackke definitioner, der
anvendes i prospekterne, og felles forhold vedreren-
de kunders oplysningspligt, rettigheder og forpligtel-
ser i kontrakternes lebetid samt beskrivelse af kun-
ders stilling ved clearingdeltagerens betalingsstands-
ning, konkurs og eksklusion. Endvidere er clearing-
deltagernes rettigheder i forbindelse med kunders
misligholdelse beskrevet. Noget tilsvarende kunne
gare sig geldende, hvis en verdipapircentral udar-
bejder en standardkontrakt for en vaerdipapirlane-
ordning.

Safremt der fastseettes regler for finansielle kon-
trakter, folger det af § 83, stk. 6, at disse regler skal
anmeldes til Fondsradet.

Til § 53

I'stk. 1 gives der mulighed for, at en clearingcen-
tral kan fore kontantkonti i forbindelse med afviklin-
gen af verdipapirtransaktioner. Nir clearingcentra-
len forer kontantkonti for clearingdeltagerne, er der
ikke tale om, at der drives pengeinstitutvirksomhed
som defineret i bank- og sparekasseloven, da cle-
aringcentralen kun driver denne virksomhed for sine
deltagere og ikke henvender sig til offentligheden
om modtagelse af indlan, jf. § 1, stk. 5, i bank- og
sparekasseloven. Naermere regler herom foreslds
indsat i tilslutningsaftalen.

En clearingcentral gives desuden i stk. 1 mulighed
for at formidle eller indgd som part i udlén af penge
og vaerdipapirer i forbindelse med clearing og afvik-
ling af veerdipapirtransaktioner. Safremt en clearing-
central, som part i udldn af penge og veerdipapirer,
patager sig denne form for virksomhed, skal risici
afdaekkes efter regler udstedt i medfer af § 15.

Det foreslds i stk. 2, at clearingcentraler foruden
clearingvirksomhed ogs& kan drive accessorisk virk-
somhed. Afgransningen af accessorisk virksomhed
folger princippet i bank- og sparekasseloven. Af be-
markningerne til § 1 a, stk. 1, i denne lov fremgar
det, at accessorisk virksomhed skal ligge i naturlig
forlangelse af selskabets virksomhed, men der stilles
ikke krav om, at accessorisk virksomhed skal vaere
forbundet med varetagelse af funktioner i selskabets
virksomhedsomrdde. Der teenkes bl.a. pd adgangen
til at drive bersvirksomhed, autoriseret markeds-



