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Bestemmelsen i stk. 2, nr. 2 og 3 svarer til de be-
stemmelser, der galder for fondsberser, jf. § 18,
stk. 2, nr. 2 og 3.

Som hovedregel gelder de regler, der er fastsat af
Fondsrddet for vardipapirhandel pad fondsberser
ogsd for autoriserede markedspladser. Der er dog
den undtagelse, at det er den enkelte autoriserede
markedsplads der fastseetter bestemmelser om de
pligter, der pdhviler udstederne af veerdipapirer i
forbindelse med optagelse til handel p4d markeds-
pladsen. Det folger af veerdipapirhandelslovens ka-
pitel 12, at ogsd udstedere af verdipapirer, der ikke
skal optages til notering p8 en fondsbers, skal udar-
bejde et prospekt ved forste udbud. De regler, som
den enkelte autoriserede markedsplads kan fastsat-
te, er derfor regler, der supplerer kapitel 12’s bestem-
melser.

Det er nedvendigt, at selskaberne gennem trovaer-
dige oplysninger om selskabernes fremtidige mulig-
hed og risici skaber den tilstraekkelige tillid hos inve-
storerne.

Med stk. 3, nr. 2 er der givet den autoriserede mar-
kedsplads hjemmel til at fastsatte regler om med-
lemskab af en autoriseret markedsplads. Der er ikke
foreslaet begraensninger i deltagerkredsen for en au-
toriseret markedsplads, der sdledes ud over veerdipa-
pirhandlere tillige kan optage institutionelle investo-
rer og erhvervsdrivende som handelsberettigede.
Det folger imidlertid af § 4, stk. 1, at alene vaerdipa-
pirhandlere, Danmarks Nationalbank og Kongeriget
Danmarks Hypotekbank og Finansforvaltning ma
rette henvendelse til offentligheden, jf. dog bemaerk-
ningerne til § 4, stk. 1, om pantebreve samt § 4, stk. 2.

Begrundelsen for at udvide kredsen af handelsbe-
rettigede pa en autoriseret markedsplads er, at der i
de papirer, der handles pd markedspladsen, ikke for-
ventes seerlig stor omsaetning, hvorfor der ikke vil
blive tale om et engrosmarked.

For at sikre en hej grad af gennemsigtighed skal
den autoriserede markedsplads fastsatte regler om
indberetning, jf. stk. 3, nr. 3. Disse indberetninger
skal anvendes til overvignings- og informationsfor-
mal. .
Det folger af stk. 4, at siéfremt et medlem ikke
overholder vilkarene for medlemskab af markeds-
pladsen, kan bestyrelsen ophaeve tilslutningsaftalen
og dermed medlemskabet.

Til § 42

I bestemmelsens stk. 1-3 er angivet, under hvilke
betingelser handel med et unoteret vaerdipapir pa en
autoriseret markedsplads kan ophere.

Safremt et vaerdipapir er optaget til notering p4 en
fondsbars, fremgar det af stk. 4, at vaerdipapiret ikke
leengere kan handles pd den autoriserede markeds-
plads.

I stk. 5 pdlagges den autoriserede markedsplads
pligt til at udstede regler om de naermere betingelser,
der skal vare opfyldt, for opher af handel med et
unoteret veerdipapir.

Til kapitel 12

Prospekter ved forste offentlige udbud af visse
veerdipapirer

Til § 43

Med reglerne i lovforslagets kapitel 12 overferes
afdeling III i EU’s direktiv (89/298/E@F) om ind-
hold af og nzrmere besternmelser for udstedelse af
prospekter i forbindelse med vaerdipapirer, som ikke
pnskes optaget til notering. Reglerne findes i dag i
udbudsprospektioven (lov nr. 213 af 10. april 1991
om prospekter ved forste offentlige udbud af visse
verdipapirer) og udbudsprospektbekendtgerelsen
(bekendtgarelse nr. 272 af 3. maj 1991 om prospekter
ved forste offentlige udbud af visse veerdipapirer).

Det er ikke med overflytningen af reglerne til var-
dipapirhandelsloven hensigten at foretage vesentli-
ge materielle @ndringer i forhold til de gzldende
regler.

Den kompetence, som hidtil har veret tillagt Er-
hvervs- og-Selskabsstyrelsen, overfores til Fondsri-
det, sdledes at de narmere regler om udbudspro-
spekter fremover fastsaettes af Fondsrddet, jf. stk. 3,
§ 44, stk. 5 og § 46, stk. 2, ligesom prospekter skal
indsendes til Fondsradet, jf. § 45, 5tk. 1 og 2. Fonds-
rddet fastsetter ligeledes gebyrer for behandling af
prospekter, jf. § 45, stk. 4. Meddelelse om offentlig-
gorelse af udbudsprospekter og om betaling af geby-
rer herfor skal dog fortsat fastsaettes af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, jf. lovforslagets § 45, stk. 3 og 5.

Som i kapitel 6 om bersnotering og barsprospek-
ter indeholder forslagets kapitel 12 om udbudspro-
spekter kun bestemmelser af mere. generel karakter.
Detailreglerne fastseettes i bekendtgerelsesform af
Fondsrddet. Som folge heraf vil en raekke af de be-
stemmelser, som i dag findes i udbudsprospektlo-
ven, ikke blive overfort til veerdipapirhandelsloven,
men fastsat med hjemmel heri.

Hidtil har udbudsprospektloven veret anvendelig
pé »vaerdipapirer, som ikke enskes optaget til offici-
el notering pd Kebenhavns Fondsbers«, jf. pro-
spektlovens § 1, stk. 1. Med ophaevelsen af monopo-
let og muligheden for flere fondsberser bliver anven-
delsesomrddet for vaerdipapirhandelslovens kapitel



