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F. t. 1. vedr. vaerdipapirhandel m.v.

dets Tilleegspension, Lenmodtagernes Dyrtidsfond,
investeringsforeninger og pengemarkedsmeglere.

Der er desuden givet Fondsridet hjemmel til at ud-

streekke indberetningspligten i s@rlige tilfelde til og-
s& at omfatte unoterede vaerdipapirer, der ikke om-
sattes pa et reguleret marked. Det er siledes ikke
tanken at tilleegge handel med disse unoterede ver-
dipapirer en generel indberetningspligt bortset fra
den handel, der foregdr pd den autoriserede mar-

kedsplads, men det kan f.eks. blive aktuelt i relation .

til afledte OTC-kontrakter med ba51s iet barsnoteret
underliggende aktiv.

. Det er et krav i stk. 3, at dokumentatlon for udfar-'

te transaktioner opbevares i mindst 5 &r efter trans-
aktionens indgéelse. Da oplysningerne skal danne
basis for markedsovervagning; efterforskning af insi-
derhandel m.v., kreves der informationer om veerdi-
papirtyper, keb og salg af vaerdipapiret, prisen, tids-
punkt for handelen, samt identifikation af selskabet,
der har udfert handelen, samt dokumentation for at
indberetning er foretaget. Efter § 5, stk.'1, nr. 4, der
er en implementering af investeringsservicedirekti-
vets artikel 10, 4. pind, skal en vardipapirhandler
tillige fore lister over udferte forretninger, der-er s
fyldestgerende, -at -hjemlandets myndigheder pa
grundlag heraf kan kontrollere overholdelsen af de
tilsynsregler, for hvis anvendelse de er ansvarlige.

Med stk. 4 er der givet Fondsradet hjemmel til at
fastsatte de generelle betingelser for, hvorledes og
hvortil indberetning skal ske. Udgangspunktet’ vil
veere, at der skal ske indberetning til den fondsbyars,
hvor verdipapiret er noteret. De nermere betingel-
ser for, hvorledes indberetning skal ske i forhold til
det enkelte fondsbersmarked. fastseettes af den pa-
gaeldende-fondsbers inden for rammerne af de efter
stk. 4 fastsatte regler, jf. § 19, stk. 2. Hvor der er tale
oni indberetning . af unoterede verdipapirer eller

. udenlandske vaerdipapirer, der ikke er noteret pd en’
. dansk fondsbers, md Fondsradet afgere, hvortil dis-

se indberetninger skal ‘ske.- Da der formentlig-som
felge af investeringsservicedirektivets bestemmelser
vil blive tale om en betydelig mangde indberetnin-
ger, vil det vaere hensigtsmeessigt at samle disse ind-
beretninger i en registreringsenhed, efter Fondsra-
dets bestemmelse. Fondsrddet vil endvidere kunne

" bestemme, at sifremt der- etableres flere danske
fondsberser, der har samme vardipapirer noteret,
skal mdberetnmg alene foretages til den ene fonds-
bers. :

skab kan afstd fra at kreeve oplysninger for transak-
tioner, der er foretaget pd et reguleret marked i et
veertsland, i den udstreekning indberetning i stedet er
givet til en vartslandsmyndighed, er der tillige i

Som felge af, at hjemlandet for et mvestermgssel- i

~ stk. 4 givet Fondsradet hje‘mrhel‘til at fastseette @n-

dringer i indberetningspligtens omfang. En fonds-
berts fastsatter regler om betaling af gebyrer for ind-
beretninger og offentliggerelse heraf. Gebyrerne skal

~ fastsaettes ud fra de direkte og indirekte omkostnin-

ger, der er forbundet med indsamling og offentliggo-
relse af de pdgzldende informationer. Der skal i-den
forbindelse tages hensyn til,”at omkostningerne vil -
vaere faldende- ved et stigende transaktionsniveau.
Reglerne om gebyrbetaling skal anmeldes til Fonds-
radet. Fondsradet kan forlange, at den pagzldende
fondsbers fremlagger dokumentation for de om-
kostningsberegninger, der ligger til grund for gebyr-
fastseettelsen. Sifremt de af fondsbersen fastsatte ge-
byrer veesentligt overstiger de- direkte og indirekte
omkostninger ved informationsindsamling og of-
fentliggorelse forudsaettes Fondsrddet at meddele

" den pagzldende fondsbers paleg om at endre ge-

byrreglerne eller fastsette supplerende regler herom, .
if. forslagets § 83, stk. 6-7. Dette svarer til den kom-
petence Konkurrenceradet har inden for sit omréde.

Ved at give Fondsrddet mulighed for bade at fore-
tage en udvidelse, jf. f.eks. stk. 2’s bestemmelser om
unoterede vaerdipapirer og indskraenkning af indbe-
retningspligten er der skabt fleksibilitet i den fremti-
dige regulering. Ved indskrenkning af- indberet-
ningspligten tenkes der pa den mulighed, som kre-
ditinstitutter i dag har for at samle dagens indberet-
ninger for mange sma ensartede transaktioner til en
sumindberetning og andre llgnende nuveerende ord-
ninger. - : '

Bestemmelsen er en forudsaetmng for at fonds-
berserne og Fondsradet kan overvage overholdelsen
af bestemmelserne om forbud mod insiderhandel i
kapltel 10 og reglen i § 3 om god vaardlpaplrhandels-
Sklk

Vi tl kapztel 10

Mzsbrug af intern vzden og kursmampulatton

De gaeldende regler oin insiderhandel i fondsbers-
lovens.§§ 39-39 d er indfert i 1991, og herved imple-
menteredes EU’s insiderdirektiv (89/592/EQF). Der
foreslas ikke med veerdipapirhandelslovens. §§ 34-39
vaesentlige 2endringer i forhold hertil, men alene &n-
dringer som felge af E@S-aftalen og aandrmger iden
danske bersstruktur.

-De danske regler om 1ns1derhandel il saledes
fortsat pd en rekke punkter vare mere vidtgdende )
end foreskrevet it EU’s insiderdirektiv. Eksempelvis
gaelder de to insiderforbud, henholdsvis mod handel
i'§ 35, stk. 1, og'mod videregivelse af intern viden i
§.36, stk. 1, for enhver, mens insiderdirektivet skel-
ner mellem primere og sekundeere insidere, og be-



