1994

F.t. 1 vedr.'vmrdipapirhandel m.yv.

ningsforpligtelse’ vedrerende egne aktier i den.geel-
dende fondsberslovs § 19 a (lovforslagets § 28) - en
pligt til at give markedet (i dag Kebenhavns Fonds-
bers) oplysninger, som kan veare relevante for inve-

storerne. Reglerne i aktieselskabslovens § 28 ¢ og

storaktionarbekendtgerelsen er i gvrigt baseret pd
EU’s storaktionardirektiv (89/627/E@F), der alene

vedrorer selskaber, hvis aktier er optaget til officiel

notering pd en eller flere fondsberser, og ifelge di-
rektivets prazcambel er reglerne om storaktionarernes
oplysningspligt gennemfert ud fra investorbeskyttel-
seshensyn og et enske om at sikre tilliden til vaerdi-
papirmarkedet. - :

Ved at overflytte bestemmelsen i aktieselskabslo-
vens § 28 ¢ og reglerne i storaktionzrbekendtgerel-
sen til verdipapirhandelslovén bliver reglerne en del
af det samlede bersretlige lovkompleks, og mulig
overtredelse vil derfor henhore under den myndig-
hed, som i gvrigt forer tllsyn pé det bmsrethge omré-
de. - .

Endelig vil en overflytning indebzere “at samtlige
regler om pligt til lobende at offenthggere oplysnin-
ger over for markedet fremgar af ]ovforslagets kapi-
tel 7 eller regler fastsat i medfer heraf.

. Det foreslas derfor, at reglerne om storaktionzerer-
nes oplysningsforpligtelse vedrarende aktiebesiddel-
ser i bersnoterede selskaber overflyttes til vaerdipa-
pirhandelslovens § 29, og at aktieselskabslovens § 28
¢ ophaeves. De generelle reglér i aktieselskabslovens
§§ 28 a og 28 b om storaktionzrernes oplysningspligt

over for selskabet, ndr dette ikke har aktier optaget

til notering pa en fondsbers, bevares uaendret

‘De gazldende regler i aktleselskabs]ovens § 28 ‘cog
storaktionaerbekendtgarelsen. gelder for selskaber
med aktier noteret p4 Kebenhavns Fondsbers eller
- p4 en fondsbors i en anden af De Europmiske
Unions medlemsstater. Denne formulering kunne
give det indtryk, at storaktionaerernes oplysnings-
pligt over for Kebenhavns Fondsbers ogsd galder
for selskaber, der ikke er noteret pd Kebenhavns
- Fondsbers, men aleéne pa en bers i-et EU-land..

Deteristk. 1, 1. pkt. praciseret, at storaktionzrer- -

nes oplysningspligt geelder. for alle selskaber - dan-
ske sdvel som udenlandske - der har aktier optaget
til notering pa en dansk fondsbers, som defineret i
§ 7. Har et selskab aktier noteret pd en dansk fonds-
bers og tillige . pd en fondsbers i et EU- eller EQS-
land, skal aktionzrerne - udover til den danske
fondsbers - give meddelelse til fondsbersen i det pa-
geldende land i overensstemmelse med de regler,
som er gaeldende der. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan i medfar af stk. 3, 2. pkt., fastsactte naermere reg-
ler om besiddelse og meddelelser om aktiebesiddel-

" ser i danske: selskaber der har aktler noteret pden

EU- eller E@S-fondsbers.

‘Oplysningspligten efter stk. 1 gaelder for danske
sdvel som udenlandske aktiongrer; nir blot selska- -
bet har. aktier noteret pd en dansk fondsbers. = ~

" Der er ikke herudover tilsigtet nogen endringi
forhold til de geeldende regler. Den fondsbars, 'som
modtager en meddelelse om akticbesiddelse fra en
storaktionzr, skal sdledes 0gsa fremover straks ind-

. berette meddelelsen til Erhvervs- og Selskabsstyrel- -

sen med henbhk pa offenthggmelse der, _)f stk 1,2
ki,

Reglerne om beregnmg af aktlebes1ddelse offent— )
liggarelsestidspunkt,  meddelelsens . indhold - miv.,
som i dag findes i storaktionaerbekendtgerelsen fast-
seettes fortsat af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf.
stk. 3. Disse regler er af en art og kompleksitet, der

har vist sig uegnet til re'gulering ien lov.

Ti§30

§ 30 giver Fondsradet hjemmel til at udstede reg-
ler om udstedernes og aktionzrernes oplysningsfor-

pligtelser over for den fondsbers, hvorpé et vaerdipa-

pir er noteret, og hermed over for markedet. Dog har
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i medfor af forslagets
§ 29, stk. 3, en hjemmel til at fastswtte regler om an-
meldelse af store aktieposter. -

‘I den geeldende bersretlige regulermg findes den
overvejende del af reglerne om udstedernes lgbende
oplysningsforpligtelser-i bekendtgarelsesform - be- -

tingelsesbekendtgarelsen - og i de af Kebenhavns

Fondsbers fastsatte Oplysmngsforphgtelser for ud- -

stedere af bersnoterede vaerdlpaplrer :

- Det vil fremover veere sdledes, at Fondsrddet i
medfor af stk. 1 fastleegger minimumskrav til udste-
dernes ‘o‘plysningsforpligtelser i bekendtgerelses-
form. Ved fastlaeggelse af niveauet for oplysningsfor-
pligtelser skal Fondsridet balancere hensynet til in-

_vestorbeskyttelse med hensynet til at tiltraekke udste-

dere til vaerdipapirmarkedet, jf. bemarkningerne til
§ 83. Det forudsettes sdledes, at Fondsradet ikke
fastlzgger oplysningskrav, der samlet er mere vidt-
gderide end pa de storste udenlandske markedsplad-
ser, der konkurrerer. med danske markedspladser.

_ Derudover kan Fondsradet dispensere fra oplys-

ningsforpligtelserne i dette kapitel. Der henwses tll
bemarkningerne til § 27 in fine. o

Specielt for sd vidt angdr udstedernes oplysmngs-
forpligtelser viser erfaringerne; at der er behov for, at
man lgbende og relativt hurtigt kan sndre reglerne
bl.a. under hensyn til aendrede: krav til investorbe-

- skyttelsen og udviklingen p& det nationale og inter-
- nationale marked for bers’notergde vaerdipapirer.



