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skal offentliggeres straks, ber opretholdes. Bestem-
melsen har til formal at sikre, at markedet/offentlig-
heden stedse har de samme oplysninger, som aktio-
narerne. Selskabernes oplysningspligt efter fonds-
berslovens § 19, stk. 2, indebeerer, at alle - vaesentlige
som uvesentlige - meddelelser, som et aktieselskab
giver sine aktionaerer, straks skal offentliggeres. Det
mé dog antages, at et selskab ved lange og mere ge-
nerelle redegerelser til aktiongererne kan nejes med
at offentliggere et sammendrag heraf.

Ophevelsen af § 19, stk. 2, medforer, at uveesentli-
ge meddelelser ikke leengere skal offentliggeres.
Giver et selskab sine aktiongrer - eller andre - vae-
sentlige, kursrelevante oplysninger, vil disse fortsat
skulle offentliggeres straks, jf. stk. 1. Kravet, om at
oplysningerne skal offentliggares straks, indeberer,
at senest samtidig med at oplysningerne gives til ak-
tionarerne, skal de offentliggeres via en fondsbers.
Kravet om samtidighed geelder i evrigt for alle ud-
stedere.

Under hensyn til at den geeldende § 19, stk. 2, kun
har selvstaendig betydning i relation til uvaesentlige
oplysninger til aktionaererne, foreslds det, at bestem-
melsen ikke overfores til vaerdipapirhandelsloven.

Med forslagets stk. 2 preciseres det, at en udste-
der ud over pligt til straks at offentliggere vaesentli-
ge, kursrelevante oplysninger, typisk vedrerende en-
keltstdende begivenheder og forhold, har pligt til pe-
riodisk at offentliggere regnskabsmaessige oplysnin-
ger. De regnskabsmaessige oplysninger, der er af af-
gorende betydning for investorernes og disses radgi-
veres mulighed for at bedemme udstedernes forhold,
skal give et samlet billede af udstederens virksom-
hed og resultat, og vil typisk som minimum indehol-
de regnskabstal, kommentarer hertil samt kommen-
tarer til den forventede udvikling hos udstederen.

Det er fundet hensigtsmassigt i en generel be-
stemmelse om udstederens oplysningsforpligtelse at
fastlaegge de to elementer, som indgér i udstederens
lebende oplysningsforpligtelse - den kontinuerlige
oplysningsforpligtelse og den periodiske oplysnings-
forpligtelse. Udover den lgbende oplysningsforplig-
telse er en udsteder palagt oplysningspligt i forbin-
delse med bersintroduktion og -emission. Prospekt-
oplysningsforpligtelsen fremgar af lovforslagets § 23.

Det md allerede i dag antages, at Kebenhavns
Fondsbers i medfer af den nugaeldende fondsbers-
lovs § 12, nr. 1, har hjemmel til at udstede regler om
regnskabsmassige oplysninger som sket ved Oplys-
ningsforpligtelser for udstedere af bersnoterede veer-
dipapirer, §§ 15-21 med skema A og B. Der er i disse
regler fastlagt saerlige krav til de bersnoterede sel-
skabers-arsregnskaber samt krav om offentliggerelse
af en &rsregnskabsmeddelelse og en halvarsrapport.

Herudover anbefaler Kebenhavns Fondsbers i kom-
mentaren til Oplysningsforpligtelser for udstedere af
bersnoterede veerdipapirer § 20, at selskaberne sd
vidt muligt informerer kvartalsvis om deres virksom-
hed.

For halvdrsrapportens vedkommende folger en
reekke minimumskrav af EU’s halvarsrapportdirek-
tiv (82/121/EQF), jf. nugeldende betingelsesbe-
kendtgerelses (bekendtgerelse nr. 418 af 31. maj
1991) §§ 20-26.

Med hensyn til de indholdsmaessige krav mdehol-
der betingelsesbekendtgerelsens § 25, stk. 2, en gene-
rel dispensationsadgang, og bekendtgerelsens § 25,
stk. 3, tillader, at et selskab kan undlade at give regn-
skabstal i halvarsrapporten i tilfeelde, hvor der er fa-
re for, at selskabets internationale konkurrenceevne
derved forringes.

P4 baggrund af de hidtidige. bestemmelser forud-
seettes det, at selskaber, der er underkastet et betyde-
ligt internationalt konkurrencepres, kan opné undta-
gelse eller dispensation for hele eller dele af halvars-
regnskabet efter en konkret vurdering.

For pengeinstitutters eventuelle kvartalsrapporter
har Finanstilsynet fastsat nermere retningslinier.

Nermere krav til udstedernes arsregnskaber og
ovrige regnskabsmassige meddelelser vil fremover
kunne fastsattes af Fondsradet, jf. § 30, stk. 1.

Til § 28

§ 28 om akticudstedernes oplysningsforpligtelse
vedragrende besiddelse af egne aktier svarer til den
nugaldende fondsberslovs § 19 a. Da bestemmelsen
i 1991 er indfert i forbindelse med og i evrigt har
sammenhzeng med reglerne om insiderhandel og
kursmanipulation, jf. kapitel 10, ber reglen fortsat
veere fastsat i lov, jf. beteenkning nr. 1216/1991 om
insiderhandel.

Til § 29

Indferelsen af en verdipapirhandelslov betyder
ikke, at serregler om bersnoteréde selskaber frem-
over skal veere placeret i denne lov. De skal som i
dag findes i aktieselskabsloven og &rsregnskabslo-
ven. : : : :

P4 et enkelt punkt - storaktionzerernes oplysnings-
pligt vedrarende aktiebesiddelser i bersnoterede sel-
skaber, jf. aktieselskabslovens § 28 ¢ og storaktio-
neerbekendtgerelsen (bekendtgarelse nr. 461 af 18.
juni 1991) - har man overfert reglerne til vaerdipapir-
handelsloven. .

Den oplysningsforpligtelse, som et bersnoteret
selskabs storaktiongerer palegges ved § 28 c i aktie-
selskabsloven, er - ganske som udstederens oplys-



