1990

stemme med de brede markedsmeessige hensyn, som-

ligger bag ensket om at indfere en vardipapirhan-
delslov. Af forslagets § 16, stk. 4, og bemaerkningerne
hertil fremgdr, at en fondsbers kan begrense sit virk-
somhedsomrdde til segmenter af veerdipapirer.- S&-
fremt et veerdipapir ikke er omfattet af en fondsbers’
virksomhedsomrade, skal den enkelte fondsbers af-
s1d optagelse af dette vaerdipapir, der vil falde uden
for fondsbersens formalsbestemmelse og dermed
veare i strid med aktieselskabslovens bestemmelser.

Med § 22, stk. 4, fAir Fondsrddet hjemmel til at
fastsaette betingelser for veerdipapirers optagelse til
notering pd en fondsbers. Disse regler findes i dag i
betingelsesbekendtgarelsen med tilknyttede skema-
er, hvor der bl.a. skelnes mellem forskellige typer af
veerdipapirer. Det md forudsettes, at optagelsesbe-
tingelserne fortsat vil vaere forskelhge for de enkelte
typer af veerdipapirer.

Til § 23

Den nugeldende fondsberslov 1ndeholder ikke
regler om prospekter, men alene hjemmel til at fast- -

_satte sidanne regler. Da kravene til prospckters ind-
hold og udformning ér et vasentlig element i inve-
storbeskyttelsen, ber de generelle regler herom fast-
leegges i veerdipapirhandelsloven.

Udover den genere]le beskrivelse af et prospekt i.

stk. 1, som svarer til den gaaldende barsprospektbe-
- kendtgerelses § 1, stk. 1, jf. Fmanstllsynets bekendt-
gorelse nr, 709 af 18. oktober 1990 og i evrigt er en
folge af EU’s borsprospektdirektiv (80/390/EOF)
ber kravet om god prospektskik fremga af loven. Be-
stemmelsen herom i stk. 2, svarer til § 8 i de berseti-
ske regler. Som anfert i Kebenhavns Fondsbers’
kommentar til de bersetiske reglers § 8 er god pro-
spektskik den:generalklausul, ud fra hvilken et pro-
spekts samlede informationsveerdi skal bedemmes,
og god prospektskik er en dynamisk maélestok, der
eendres i takt med samfundsudviklingen. Med kravet
om god prospektskik er der mulighed for lgbende at

tilpasse kravene- til prospekters udformnmg ogind-

hold.
-Efter stk. 3 udsteder Fondsrﬁdet regler om pro-
spekters indhold. S&danne regler findes i dag i bars-

prospektbekendtgerelsen med skemaer og de berse-

tiske reglers §§ 9 og 10. :

Endvidere indeholder stk. 3 h]emmel t11 at frltage
for prospektpligt. Denne hjemmel teenkes f.eks. ud-
_ nyttet i forbindelse med emission af statspapirer, re-

alkreditobligationer og for Garantifondens nuvee-’

rende standardiserede instrumenter og. de evrige
veerdipapirer, der er navnt i den gaeldende prospekt-
bekendtgerelses § 6, sdledes at den nuvaerende til-

F.t. 1. vedr. vardipapirhandel m.v.

stand, hvor der ikke udstedes prospekter i forbmdel-
se med statspapirer m.v., opretholdes.

Med hensyn til erkleeringer i et prospekt fra udste-
derens ledelse, revisor og andre, der mitte medvirke
ved ‘en emission og bersnotering; findes der.i dag
krav herom i bersprospektbekendtgarelsens skema
A og B, kapitel 1, pkt. 1-3, og de: bursetlske reglers
§ 10, stk. 2-4. v

Barsprospektbekendtgarelsens ‘krav om erkla-
ringsafgivelse fra udsteder (den for prospektet. an-
svarlige) og revisor er - ligesom de. gvrige regler-i
bekendtgarelsen en lege af EU’s bersprospektdl-
rektiv.

‘Kravet om erklaermger ide brarsetlske reglers § 10
stk. 2-4, fra udstederens ledelse, dennes revisor. og

eventuelle finansiclle radgivere, der har medvirket . '

ved en emission -og:bgrsnotering, ‘og. den verifika-
tionsproces, som normalt gennemfores i forbindelse
hermed, jf. de bersetiske reglers § 10, stk. 1, er fast-
lagt af Kgbenhavns Fondsbers ved revisionen af de -
bzrsetxske regler i december 1991. Om baggrunden ’

“for § 10 anferer Kebenhavns Fondsbers, at det mé

antages, at dialogen mellem udstederens ledelse, re-
visor og de finansielle rddgivere medvirker til at for-
bedre kvaliteten af prospekter. Hermed styrkes.inve- -
storernes tillid til de oplysninger, som gives i forbin-
delse med bersintroduktioner og-emissioner. Herud--
over medvirker regler om erklwringsafgivelse til en

" pracisering og afgraensnmg af de mvolveredes an-

svar.
- Selvom de krav, som opstllles ide bﬂrsetlske reg-

" lers § 10, i en'international sammenhzeng matte blive

betragtet som forholdsvis vidtgdende,. viser erfarin--
gerne dog, at der i videre omfang end foreskrevet
gennemfores verifikation og. afgives erklaeringer i

- prospekter for introduktion og emission af aktier. -

, Tzl§ 24

Kompetencen til at treeffe beslutmng om optagelse
til notering pd Kebenhavns Fondsbers er i dag til-
lagt fondsbersbestyrelsen, jf: den:galdende: fonds-
berslovs § 18, lxgesom prospekter godkendes af’ be-
styrelsen. -
Under den kommende bzrsstruktur v11 kompeten-
cen til at traeffe beslutning om optagelse af-vardipa- .

. pirer til notéring pa.en fondsbers samt godkendelse ‘

af det for optagelsen udarbejdede prospekt blive til-
lagt - den fondsbers, hvorpé et vaardlpaplr anskes op-

" taget til notering.

- Med, barsmonopolets ophaave]se er det muhgt at
en udsteder samtidig eller pa forskellige tidspunkter
soger et eller flere veerdipapirer optaget til notering



