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gen groft eller gentagende gange har overtradt reg-
lerne om »best execution«.

Efter stk. 2 kan en fondsbers bl.a. fastsaette sup-
plerende administrative regler, der udfylder de af
Fondsradet udstedte regler om oplysningsforpligtel-
ser, jf. § 30, om indberetning af handler til markeds-
overvagning og til informationsformadl, jf. 33, stk. 4,
om betingelser for veerdipapirers optagelse til handel
og notering, jf. § 21, stk. 2, og § 22, stk. 4, samt om
prospekters indhold, jf. § 23, stk. 3. Bestemmelsen
skal understrege, at fondsberserne forventes at udar-
bejde egne supplerende eller uddybende regler pd de
omrdder, hvor Fondsrddets regeludstedende kompe-
tence udger en ramme for reguleringen. Herved prae-
ciseres, at Fondsradets regeludstedende kompetence
tager sigte pd-at fastseette rammerne for et velfunge-
rende verdipapirmarked, og bestemmelsen udger
séledes en graznse »nedefter« for detaljeringsgraden
af Fondsrddets regler.

Til kapitel 5
Adgang til en fondsbors
Til § 20

Lovforslagets stk. 1 fastslar, at kun verdipapir-
handlere .og Danmarks Nationalbank kan blive
medlemmer af en fondsbers. Deltagerkredsen svarer
til den nugzldende fondsberslov med den sendring,
at der nu dbnes for adgangen for udenlandske fonds-
maglerselskaber og kreditinstitutter.

Investeringsservicedirektivets regler om adgang t11
at udfere investeringsservice og deltage i bershandel
over landegrenserne indeberer, at kreditinstitutter
og fondsmasglerselskaber med hjemsted i EU/E@S
kan f4 adgang til, badde ved filialetablering og ved
grenseoverskridende virksomhed, at deltage i bers-
handelen.i Danmark forudsat, at de har en forngden
tilladelse fra hjemlandet, og at de opfylder betingel-
serne for at blive tilsluttet en fondsbers, jf. § 19,
stk. 1,'nr. 2.

Fondsmeglerselskaber og kredltlnstltutter fra lan-
de, med hvem Feellesskabet ikke har indgdet samar-
bejdsaftale, kan ligeledes fa adgang til at udfare in-
vesteringsservice og dermed til at deltage i bershan-
delen i Danmark. Udevelse af virksomhed i Dan-
mark forudsatter dog Finanstilsynets tilladelse.

Udenlandske selskabers adgang til at deltage pa
det danske marked er reguleret i de respektive virk-
somhedslove, jf. § 6, stk. 1 og 4, samt § 8 i forslag til
lov om fondsmaglerselskaber, § 6 a, stk. 1 og 5, samt
§ 6 c i lov om banker og sparekasser m.v. og § 12,
stk. 1, 3 og 5, i realkreditloven.

I stk. 2 er det foreskrevet, at en fondsbers skal give
Finanstilsynet meddelelse om, at en vardipapir-
handler har sggt om optagelse som medlem af en
fondsbers senest samtidig med, at ansegningen er
imgdekommet.

Der er tale om en @ndring i forhold. til den geel-
dende fondsberslov, hvor begrsmaeglervirksomhed,
pengeinstitutter og realkreditinstitutter har skullet
ansgge Finanstilsynet om tilladelse til at blive tilstut-
tet en fondsbers.

Til kapitel 6

Optagelse m.v. af veerdipapirer til notering eller handel
pa en fondsbors

Reglerne i kapitel 6 finder anvendelse pa veerdipa-
pirer, der gnskes optaget til notering pd en fonds-
bers, der i henhold til § 8 har fiet tilladelse til at
drive bersvirksomhed i Danmark

Til § 21

Veerdipapirer, der alene er optaget til notering pd
en udenlandsk bers, herunder berser beliggende in-
den for Den Europeiske Union, er ikke omfattet af
stk. 1.

Fondsradet skal fastsette regler om de betingel-
ser, veerdipapirer skal opfylde for at kunne handles
pa en fondsbers. Bestemmelsen vil bl.a. kunne an-
vendes til at bestemme de betingelser, f.eks. futures
og optioner skal opfylde for at kunne handles pd en
fondsbuers, jf. mvestenngsservwed1rekt1vets art. 1, nr.
13.

Til § 22

Lovforslagets § 22 angiver de generelle betingelser
for, at et veerdipapir kan optages til notering pé en
fondsbers. § 22, stk. 1 og 3, svarer delvist til § 17,
stk. 1 og stk. 2, i den nugaldende fondsberslov,
mens § 22, stk. 2, findes i betingelsesbekendtgarel-
sens § 1, stk. 3. Af § 17, stk. 1, i den nugeldende
fondsberslov fremgér, at vaerdipapiret skal veere gen-
stand for stadig omseetning. Dette er ikke eksplicit
navnt i forslaget, men vil kunne indgd i vurderingen
af, om handel og kursnotering har offentlig interesse.

I stk. 2 og 3 er det foreslaet, at en fondsbers dels
kan stille betingelser for et veerdipapirs optagelse til
notering, dels kan afsla en ansegning. I forhold til
fondsberslovens § 17, stk. 2, og betingelsesbekendt-
gorelsens § 1, stk. 3, er det dog i § 22, stk. 2 og 3,
anfert, at beskyttelsesinteressen ikke alene er inve-
storerne, men investorerne og veaerdipapirmarkedet.
Ved selvstandigt at fremhaeve hensynet til verdipa-
pirmarkedet, vil bedemmelsen blive bredere og



