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F. t. 1. vedr. veerdipapirhandel m.v.

filialer sar;1t udveksle tjenesteydeléer er, at der ikke
er ét »feelles europeeisk pas« for disse selskaber. Det

vil sige, at investeringsservicedirektivet ikke - Jimod- .
seetning til hvad der galder pd det ﬁnan51elle omré- -

de i vrigt - giver mulighed for, at drive sidan virk-
somhed pd ‘basis af en tllladelse fra hjemlandet og
under hJemlandets tilsyn, Safremt sddanne -uden-
landske selskaber gnsker at drive virksomhed i Dan-
mark, skal det derfor forega pa grundlag af en dansk
tilladelse og under et dansk tilsyn. ,
Kravet om tilladelse og tilsyn for sadanne. selska-
‘ber er begrundet i, at den virksomhed de udever er
centrale dele af et lands. ﬁnans1elle Jinfrastruktur.
Et velfungerende dansk vaerdlpaplrmarked er. ba~
seret pé, at fondsberser, clearingcentraler og veerdi-
papircentraler fungerer med en hgj grad af sikker-
hed, hvorfor man ikke kan tillade, at udenlandske

vxrksomheder kan operere pé. det danske. marked

uden tilladelse ~og tilsyn. . ;
Pengemarkedsmaeglere har hidtil 1kke veeret un-

derlagt noget krav om tilladelse til at drive virksom-

hed, registrering eller anden form for, foentlig?gdd'-

kendelsesprocedure. Der. har dog veeret et krav om,

- at pengemarkedsmeeglere indberettede handler med
bersnoterede péngemarke’dsrelatérede verdipapirer,
hvis ingen af de involverede handlende var under-
lagt indberetningspligt. Dénne retstllstand kan op-
retholdes, jf. § 33, stk. 2. . .
For at sikre at pengemarkedet fungerer pden n fair
og redelig made, samt at opstillede regelsaet efterle-
ves, er det fundet hensigtsmeessigt, at der i den frem-
tidige lovgivning stilles krav om, at pengemarkeds-

maglerne skal have tilladelse til at drive virksomhed -

i den udstraekning, der formidles aftaler om bersno-
terede pengemarkedsrelaterede veerdipapirer. Andre
pengemarkedsmaeglere kan tilsvarende sege autori-
~ sation,; men er ikke forpligtet hertil. Farend virksom-
hed som autoriseret pengemarkedsmegler kan pébe-
gyndes, skal Finanstilsynet give tilladelse hertil. Det-
te betyder samtidig, at disse pengemarkedsmaglere
underlaegges et vist virksomhedstilsyn.
-Uanset kravet-om at clearingvirksomhed skal dri-
ves i aktieselskabsform vil de eksisterende institutio-
. ner Veerdipapircentralen og Garantifonden for Dan-

skeOptioner- og Futures i medfer af overgangsbe-

sternmelsen. i-§ 127, stk. 2, kunne fortsaette med at
drive clearingvirksomhed. Verdipapircentralen kan
_ tilsvarende fortsattesin virksomhed som en- selv-
) ejende institution i kraft af overgangsreglen i§ 127
stk. 3.
For at selskabet. skal have en: egenkapxtal af en

. passende storrelse i forhold til virksomhedens ka-
rakter, foreslds det i stk. 2, nr. 2, at selskaber, .der .

driver-bersvirksomhed, clearingvirksomhed og regi-

streringsvirksomhed skal have en: akt1ekap1ta1 pé

mindst 40 mio. kr. Det foreslds endvidere, at selska- .

ber der driver virksomhed som autoriseret markeds- S

plads skal have.en akt1ekap1tal pa mindst 8 mio. kr.
Endelig foreslds det, at kravet til ‘aktiekapitalen for
selskaber, der driver-vaerdipapirmeaglervirksomhed
og pengemarkedsmaeglervxrksomhed skal udgfare 2 5 '
mio.- kr. ‘

Kravet til aktiekapitalen for aktleselskaber der .
driver pengemarkedsmeegler- og verdipapirmegler-
virksomhed svarer til det kapitalkrav, som foreslds
for fondsmaeglerselskaber der ikke er medlem af en
fondsbers, jf. § 3, stk. 3, i forslag til lov om fonds-
meaglerselskaber. Ingen af disse selskaber mé have
lov til at have »egne positioner«..

Aktiekapitalen skal vere indbetalt, inden selska-
bet registreres i Erhvervs- og- Selskabsstyrelsen
- Som en godkendelsesbetingelse foreslas, at selska-
berne har udarbejdet .driftsplan, forretningsgange

“samt kontrol og sikkerhedsforanstaltninger som be-

tingelse for at fa tilladelse til at drive-virksomhed.

Stk. 3 gaelder kun for veerdipapircentraler, der ad-
skiller sig fra fondsberser og clearingcentraler ved,
at de udover kapitalkravet pa 40 .mio. kr. tillige skal

 have et kapltalberedskab efter § 82

» Tzl § 9.

I medfer af stk. 1 kan Finahst’ilsynef naegte et sel-
skab tilladelse til at drive bersvirksomhed, virksom-
hed som autoriseret markedsplads, vardipapirmeag-
lervirksomhed, ~ pengemarkedsmaglervirksomhed,
clearingvirksomhed og registreringsvirksomhed,

hvis et medlem af ledelsen ikke opfylder »fitand

proper«-kravet, dvs. besidder den nedvendige erfa-
ring, ekspertise og heederlighed. Dette svarer til § 6,
stk. 6,1 bank og sparekasseloven. Tilsvarende regler
findes i forslag til lov.om fondsmaeglerselskaber, for-
sikringsvirksomhedsloven og realkreditloven. :

_Det foreslds i stk. 2, at der under alle omstendig-
heder skal traeffes en afgerelse senest 6 maneder ef-
ter indgivelse af ansegning.

‘Tz‘1§10>"

Istk. 1 bestemmes at enhver fys1sk eller Jurldlsk

person, der erhverver mindst 10 pct. af en fonds-- -

bers’, autoriseret’ markedsplads’, v&rdlpaplrmaeg-
lers, pengemarkedsmaeglers, clearingcentrals eller en
vaerdlpaplrcentrals ‘aktiekapital eller stemmerettig-
heder eller fir mulighed: for at udeve en betydelig
indflydelse pd forvaltningen af denne, ska] nge F1-
nanstllsynet underretning herom.

- Bestemmelsen svarer i store treek til bank- og spa-
rekasselovens § 7 b, stk. 2, og kravet om oplysning af



