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varing i udenlandske depoter kan vaere en mindre
uoverensstemmelse mellem depotstedets - en uden-
landsk depotbanks eller -centrals - bogfering og den
danske depositars bogfering, alene som folge af gen-
nemforelsen af en vardipapirtransaktion ikke ned-
vendigvis straks efterfolges af endelig registrering.
Depositaren vil typisk registrere transaktionen, for
den registreres pa depotstedet. Dette beror pa for-
skellene i indretning af de nationale og internationa-
le afviklings- og handelssystemer. I visse lande kan
der veere et ikke ubetydeligt tidsrum mellem aftalens
indgéelse og den endelig levermg af ydelserne - pen-
ge mod vardipapirer.

En vardipapirhandler, der er kontoferende insti-
tut i en veerdipapircentral, kan efter forslaget ligele-
des fore samlekonto i verdipapircentralens syste-
mer. Denne regel er en undtagelse fra den generelle
" ordning. Efter denne lovs regler om registrering fore-
tages den endelige individualisering af fondsaktiver
ved, at de registreres pd en individuel konto tithe-
rende rettighedshaveren. Den individuelle konto fo-
res af et kontoferende institut, og i tilfeelde af dettes
konkurs er fondsaktiverne klart udskilt fra fondsak-
tiver tilhgrende konkursboet og kan udtages heraf.

Efter stk. 5 kan Finanstilsynet fastsaette de naerme-
re regler vedrerende de i stk. 1-3 kraeevede foranstalt-
ninger, herunder vedrerende forretningsgange og
kontrolforanstaltninger i forbindelse med vaerdipa-
pirhandlerens depotfaring bade for si vidt angdr in-
dividuelle depoter som samledepoter, jf. stk. 3. Der
skal ved regeludstedelsen tages hensyn til retspraksis
og EU-standarder.

Stk. 5 muligger derfor, at reglerne pa depotomra-
de_fc pé betryggende made kan tilpasses udviklingen.

Efter forslagets stk. 6 kan Finanstilsynet fratage en
veerdipapirhandler retten til at fere samledepoter,
sifremt veerdipapirhandlerens forretningsgange
samt kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger i forbin-
delse hermed ikke skennes tilstraekkeligt betryggen-
de. i

Forslaget til denne bestemmelse er begrundet i
kravet om, at den enkelte vaerdipapirhandlers regi-
streringssystem skal vaere retvisende. Det er en ned-
vendighed, dels af hensyn til beskyttelsen af den en-
kelte kundes vaerdipapirer, dels af hensyn til den al-
mindelige tillid til de danske vardipapirhandlere.
Finanstilsynet forudsattes som et led i tilsynet med
veerdipapirhandlerne at fore tilsyn med, at disses
forretningsgange samt kontrol- og sikkerhedsforan-
staltninger er i overensstemmelse med de af Finans-
tilsynet fastsatte regler, jf. forslagets stk. 5.

Vedrarende stk. 7 henvises til bemaerknmgerne til
§ 5, stk. 3.

Til kapitel 3
Felles bestemmelser
Til§7

Bestemmelsen indeholder definitioner af begre-
berne, fondsbers, autoriserede markedsplads, veerdi-
papirmaegler, pengemarkedsmeegler, clearingcentral
og veerdipapircentral.

De pageldende virksomheder defineres som ak-
tieselskaber, der driver henholdsvis barsvirksomhed,
virksomhed som autoriseret markedsplads, verdipa-
pirmaglervirksomhed, pengemarkedsmaglervirk-
somhed, clearingvirksomhed og registreringsvirk-
somhed. Virksomhedsbegreberne er narmere defi-
neret i de respektive kapitler.

Betegnelsen »veerdipapircentral« er valgt, fordi

dette begreb i markedets bevidsthed er indarbejdet

som en virksomhed, der forestar udstedelse og regi-
strering af rettigheder over vaerdipapirer (fondsakti-
ver).

Uanset, at det kreeves, at virksomhed skal drives i
aktieselskabsform, vil Vardipapircentralen og Ga-
rantifonden for Danske Optioner og Futures kunne
veelge at forsatte deres virksomhed i deres nuvaeren-
de form som henholdsvis privat selvejende institu-
tion og fond, jf. § 127, stk. 2 og 3.

De i § 7 definerede aktieselskaber er underkastet
de feelles bestemmelser vedrerende tilladelse, orga-
nisation, tavshedspligt, spekulationsforbud, regn-
skab, revision m.v., som findes i §§ 8-15.

Til § 8

Det foreslds, at virksomhedsudevelsen skal ske i
aktieselskabsform. Aktieselskabsformen er valgt,
fordi den er velegnet til kollektiv virksomhedsdrift
og vil kunne aktivere ejerkredsens ansvar over for
aktieselskabets funktion, fordi ejerkredsen ogsd far
andel i overskuddet. Derfor vil fondsberser, autori-
serede markedspladser, vaerdipapirmaglere, penge-
markedsmaeglere, clearingcentraler og veerdipapir-
centraler i aktieselskabsform have et gkonomisk in-
citament til at effektivisere virksomheden og tilpasse
sig over for nye stremninger i markedet.

Det foreslds i stk. 1, at selskaberne skal vare med-
delt en tilladelse af Finanstilsynet for at kunne pabe-
gynde deres virksomhed. Dette geelder dog ikke for
clearingvirksomhed, som udeves i Danmarks Natio-
nalbank, jf. § 51

Lovgivningens krav til sidanne selskaber skal op-
fyldes af sdvel danske aktieselskaber omfattet af § 7,
stk. 1, som udenlandske selskaber. Baggrunden for,
at udenlandske fondsberser, clearingcentraler m.v.,
jf. § 7, stk. 1, ikke kan f4 mulighed for at etablere



