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Til kapitel 2
Veerdipapirhandlere
Til § 4

Den foresldede bestemmelse om hvilke virksom-
heder, der har eneret til at rette henvendelse til of-
fentligheden og tilbyde sig som keber, selger eller
formidler af veerdipapirer, svarer i det veesentligste
til § 4, stk. 1 og 2, i den gaeldende fondsberslov, der
dog kun vedrerer bersnoterede vaerdipapirer. Det vil
sige, at eneretten tilkommer alle pengeinstitutter,
fondsmeeglerselskaber, realkreditinstitutter og kre-
ditinstitutter med seerlig tilladelse. Som det fremgér
af lovforslaget, er eneretten begrenset til erhvervs-
meessig henvendelse, dvs. at en aktioner, der gnsker
at seelge sin aktiepost, ogsd har mulighed for at hen-
vende sig til offentligheden.

Herudover er det i lovforslagets § 4, stk. 1, nr. 5 og
6 preeciseret, at eneretten tillige tilkommer Dan-
marks Nationalbank og Kongeriget Danmarks Hy-
potekbank og Finansforvaltning, idet Nationalban-
ken og Hypotekbanken retter henvendelse til offent-
ligheden for sd vidt angar veerdipapirer udstedt af
Den Danske Stat. ’

Lovforslagets § 4, stk. 1, er pd tre punkter mere
vidtgdende end den geeldende § 4, stk. 1, i fondsbers-
loven.

For det farste vil udenlandske virksomheder, som
svarer til de i stk. 1, nr. 1 til 4, nsevnte institutter og
selskaber eller filialer af sddanne virksomheder, og
som har opndet tilladelse i et andet land i Den Euro-
peiske Union, eller i et land med hvilket Faellesska-
bet har indgéet samarbejdsaftale (hjemlandet), kun-
ne rette henvendelse til offentligheden pa det danske
veerdipapirmarked pd basis af det europaiske pas og
2. bankharmoniseringsdirektiv. Lande, hvis virksom-
heder far adgang til det danske marked i kraft af en
af Fellesskabet indgédet samarbejdsaftale, er E@S-
landene: Norge, Island og Liechtenstein.

Denne udvidelse af eneretsbestemmelsen er en
folge af det unionsretlige princip om gensidig aner-
kendelse og investeringsservicedirektivet og 2. bank-
harmoniseringsdirektiv.

Investeringsselskaber og kreditinstitutter med
hjemsted uden for EU/E@S skal have Finanstilsy-
nets tilladelse til at udfere investeringsservice. Fili-
aler fra tredjelande vil ikke kunne tildeles det euro-
peiske pas. Datterselskaber oprettet af investerings-
selskaber og kreditinstitutter fra tredjelande vil der-
imod veere omfattet af samme regelset, som gaelder
for EU/E@S-selskaber. Tilladelse til at udfere inve-
steringsservice i et EU/E@S-land vil give selskabet
det europeiske pas. Ud fra hensynet om at sikre, at

EU-selskaber far en tilsvarende adgang til tredjetan-
des veerdipapirmarkeder, skal de enkelte EU/EQ@S-
landes betingelser for at meddele tilladelse til datter-
selskaber fra tredjelande sd vidt muligt koordineres,
og under visse betingelser dbner EU-reguleringen
mulighed for at treffe modforanstaltninger (recipro-
citet). : :

Vilkdrene for udenlandske selskabers adgang til at
udfere investeringsservice i Danmark fremgér af de
virksomhedslove, som regulerer de pégeldende
virksomhedstyper, jf..sdledes bank- og sparekasselo-
vens §§ 6 a og 6 ¢, forslag til lov om fondsmeaeglersel-
skabers §§ 6 og 8, realkreditlovens § 12 og lov om
visse kreditinstitutters § 2, stk. 4.

For det andet er lovforslagets § 4 ikke som fonds-
berslovens § 4 begranset til bersnoterede verdipa-
pirer. § 4 omfatter henvendelse til offentligheden
vedrgrende keb, salg eller formidling af ethvert veer-
dipapir, som defineret i § 2, stk. 1, nr. 1-10 og 12. Ved
ikke at lade eneretsbestemmelsen omfatte omsaetteli-
ge pantebreve med pant i fast ejendom- og losere, jf.
§ 2, stk. 1, nr. 11, vil pantebrevsselskaber m.v. fortsat
kunne rette henvendelse til offentligheden vedreren-
de handel med pantebreve, og ejendomsformidlere
kan i forbindelse med ejendomshandler formidle
kontakt mellem salger og investor med henblik pd
salg af selgerpantebreve. Med hensyn til personer
med naringsbrev som vekselerer og bankier er det
vurderingen, at disse ikke leengere vil kunne udeve
virksomhed med keb, salg og formidling af veerdipa-
pirer, med undtagelse af pantebrevshandel. Nee-
ringslovens § 22 foreslds derfor aendret, jf. forslag til
lov om fondsmaglerselskaber.

For det tredje omfattes alle realkreditinstitutter af
eneretten, og lovforslaget er sdledes ikke som den
geeldende fondsberslovs § 4 begraenset til realkredit-
institutter, der har opndet tilladelse til at handle pd
Kebenhavns Fondsbers eller handel med veerdipa-
pirer udstedt af realkreditinstituttet selv. Denne &n-
dring skal ses i sammenhang med, at vardipapir-
handelsloven ikke som fondsbersloven er begranset
til bersnoterede vardipapirer.

Eneretten efter stk. 1 vedrerer keb, salg eller for~
midling af veerdipapirer. Omradet for eneretten er
sdledes mindre omfaitende end begrebet verdipa-
pirhandel, idet dette efter lovforslagets § 1, stk. 2, nr.
4 ogsd omfatter erhvervsmeessig rddgivning vedre-
rende veerdipapirer.

En reekke virksomheder foretager alene radgiv-
ning vedrgrende verdipapirer eller yder som ejen-
domsformidlere, advokater og revisorer en sddan
raddgivning som accessorium til anden virksomhed.
En sddan rddgivning eller formidling af pantebreve
kreenker ikke eneretten efter stk. 1, men rddgivnin-



