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kun de bersnoterede pengemarkedsinstrumenter
samt - noterede og unoterede - indldnsbeviser (certi-
ficates of deposit) og commercial papers, der er om-
fattet af bestemmelsen. Ved commercial papers for-
stds omsattelige kortfristede geeldsbreve med lobe-
tid fra 7 til 270 dage, i Euromarkedet dog op til
365/366 dage, udstedt fortrinsvis af private selska-
ber, og normalt med et mindste pdlydende pd USD
500.000. Kontrabeger eller lignende uden tilknyt-
ning til pengemarkedet er ikke omfattet af definitio-
nen. Der henvises i gvrigt til kapitel 14, hvor virk-
somhed som pengemarkedsmaegler er reguleret.

Futureslignende instrumenter, jf. § 2, stk. 1, nr. 6,
omfatter kontrakter, som afregnes kontant pa grund-
lag af et af folgende elementer: rentesatsen eller va-
lutakursen, kursen pa et veerdipapir eller et andet in-
deks, der geelder for verdipapirer.

§ 2, stk. 1, nr. 7, omfatter fremtidige renteaftaler
(FRA-kontrakter), hvilket vil sige aftaler, der med
basis i en referencerente fastlaegger renten for en
given fremtidig periode. FRA-kontrakter har egen-
skaber svarende til rentefutures, herunder CIBOR-
futures, og afregnes ligeledes kontant pad udlabstids-
punktet, ved at keber henholdsvis seelger af kontrak-
ten kompenserer modparten for forskellen mellem
den aftalte rente og referencerenten. FRA-kontrak-
ter adskiller sig p.t. typisk fra futures ved i Danmark
ikke at vaere barsnoterede og ved ikke at vaere garan-
terede af clearinghuse (i Danmarks tilfeelde af Ga-
rantifonden for Danske Optioner og Futures). CI-
BOR er Copenhagen Inter Bank Offered Rate, dvs.
udldnsrenten pd Eurovalutaer i interbankmarkedet i
Kebenhavn.

Swap betyder at bytte. En swap er en selvsteendig
finansiel transaktion, der kan benyttes til omlegning
af rente- og valutabasis for sdvel passiver som akti-
ver.

Rente- og valutaswaps samt swaps pd aktier og
aktieindeks i § 2, stk. 1, nr. 8, er kendetegnet ved
aftaler om enten udveksling af rene rentebetalinger
eller udveksling af hovedstole og rentebetalinger de-
nomineret i forskellig valuta. Rente- og valuta-swaps
som her angivet omfatter alene de sdkaldte 13nes-
waps i modsatning til de sdkaldte korte valutas-
waps, hvor der udveksles likviditet mod sikkerhed i
fremmed valuta. Ligesom swaps anvendes i forbin-
delse med rentebzerende instrumenter, kan swaps pd
tilsvarende méde anvendes i relation til aktier og ak-
tieindeks.

Ravareinstrumenter m.v., der svarer til det engel-
ske begreb »commodities« i § 2, stk. 1, nr. 9, er f.eks.
afledte finansielle instrumenter, hvis vaerdi fastsat-
tes pa grundlag af neermere bestemte ravarepriser el-
ler andre prisindeks uden hensyntagen til, om de er

med levering eller kontantafregning. Der kan vaere
tale om afledte kontrakter pa egentlige rivarer, me-
taller og landbrugsvarer m.v. Révareinstrumenter er
inddraget under veaerdipapirhandelsloven, selvom
disse instrumenter ikke er omfattet af investerings-
servicedirektivet. Jf. i gvrigt § 1, stk. 2, og bilag 1,
afsnit B, til forslag til lov om fondsmeeglerselskaber,
hvoraf det fremgdr, at investeringsservice i denne
lovs forstand ligeledes omfatter tjenesteydelser i for-
bindelse med rvareinstrumenter.

§ 2, stk. 1, nr. 10, omfatter udover vardipapirop-
tioner og optioner pd aktie- og obligationsindeks og-
sd valuta- og renteoptioner.

En option er en kontrakt, der giver ejeren (keobe-
ren) retten til, men ikke pligten til, at kegbe eller sal-
ge et finansielt instrument eller en valuta til en aftalt
pris pé et aftalt fremtidigt tidspunkt. Selgeren er na-
turligvis forpligtet til at opfylde ejerens ret. Der fin-
des felgende typer optioner:

1) Call option: Rettil at kebe.
2) Put option: Rettil at seelge.

Med § 2, stk. 1, nr. 11, har man ensket at inddrage
handel med pantebreve under de regler, som galder
for handel med og rddgivning vedrerende veerdipa-
pirer. Hovedomrddet for § 2, stk. 1, nr. 11 er det ordi-
naere pantebrev med pant i fast ejendom, f.eks. sel-
gerpantebrevet udstedt med Justitsministeriets for-
mular A og ordinare pantebreve med pant i lgsere
udstedt med Justitsministeriets formular C. Uden for
nr. 11 falder ejerpantebreve med pant i fast ejendom
eller losare samt pantebreve, der ifolge bestemmelse
i pantebrevet ikke er omsetteligt, f.eks. visse pante-
breve udstedt til realkreditinstitutter.

Med § 2, stk. 1, nr. 12, er det sikret, at nye instru-
menter og kontrakter, som métte fremkomme, efter
Fondsradets bestemmelse kan inddrages under lo-
ven, sdledes at en loveendring ikke vil veere npdven-
dig. Det er ikke muligt mere preecist at angive, hvilke
instrumenter og kontrakter, der i fremtiden vil have
sddanne karakteristika, at der vil vere behov for at
inddrage dem under verdipapirhandelsloven. Men
der kan bl.a. blive tale om instrumenter og kontrak-
ter, som relaterer sig til forureningslicenser og in-
deks af forskellig art, f.eks. katastrofe- og regnvejrs-
index.

Med § 2, stk. 2, er der givet Fondsrddet mulighed
for at fastsatte regler om, at nermere bestemte in-
strumenter undtages fra loven.

Radet kan sdledes fastlegge den neermere af-
greensning af de veerdipapirer, som er naevnt i § 2,
stk. 1, nr. 1 til 12, og Radet har med stk. 2 ogsi mu-
lighed for at begraense anvendelsen af loven i rela-
tion til de vaerdipapirtyper, som er nsevnt i § 2, stk. 1,
nr. 1 til 11. Med den foresldede formulering er det



