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Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kreditin-
stitutter med seerlig tilladelse, jf. § 4b, stk. 2,1 lov om
visse kreditinstitutter, kan i henhold til § 20 i forslag
til lov om vaerdipapirhandel 'm.v. blive medlemmer
af en fondsbers. Pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter er fortsat omfattet af de respektive virksom-
hedsloves bestemmelser om navne. § 2 er ikke til hin-
der for, at f.eks. en bank kan kalde sig xx - Bers
Bank.

Stk. 3 medferer en forphgtlgelse for fondsmaegler-
selskaberne til enten at anvende betegnelsen fonds-
meglerselskab eller bersmeeglerselskab. Betegnelsen
»bersmaeglerselskab« kan dog kun benyttes af sel-
skaber, der er medlemmer af en fondsbers.

Stk. 4 regulerer alene forholdet til filialer af uden-
landske investeringsselskaber og svarer til bank— og
sparekasselovens § 2, stk. 2.

Til kapitel 2
Stiftelse m.m.
Til § 3

I stk. 1 foreslds det, at fondsmaeglerselskaber skal
veere aktieselskaber. Dermed er muligheden i inve-
steringsservicedirektivet for, at fysiske personer kan
yde investeringsservice, udelukket.’

I kapitalkravsdirektivets artikel 3 er start- og mini-
mumskapitalen fastsat til 730.000 ECU.

Selskaber, der ikke handler finansielle instrumen-
ter for egen regning eller deltager i emissioner, behe-
ver efter direktivet alene at have en start- og mini-
mumskapital pd 125.000 ECU. Hvis de hverken har
tilladelse til at forvalte kunders penge eller vardipa-
pirer, handle for egen regning eller deltage i emissio-
ner, kan kapitalkravet reduceres til 50.000 ECU. I
lovforslaget er der helt set bort fra at foreskrive kapi-
talkrav pd 125.000 ECU og 50.000 ECU, dels fordi
aktickapitalen i et aktieselskab ifelge aktieselskabs-
loven skal veere pd mindst 500.000 kr., dels fordi s&
lave kapitalkrav ikke er forenelige med, at et selskab
pétager sig investeringsservice for kunder.

1 stk. 2 foreslds det, at kravet til startkapitalen bli-
ver modvardien af 1 mio. ECU pa tilladelsestids-
punktet for selskaber, der er eller gnsker at blive
medlemmer af en fondsbers, en vardipapircentral
eller en clearingcentral, handler for egen regning,
stiller emissionsgarantier eller opbevarer og forval-
ter instrumenter for kunder. Det samme gelder
fondsmaeglerselskaber, der som accessorisk ydelse
giver kredit eller 14n til en investor, sdledes at denne
kan udfere en transaktion, som neevnt i bilag 1, af-
snit A, som fondsmaeglerselskabet deltager i. Der er
ikke tale om kredit- eller 1dngivning i almindelig for-

stand, men om at et fondsmaglerselskab kan gen-
nemfare en transaktion for en kunde uden at kreeve
betaling for leveringen.

Baggrunden for startkapitalkravet pd 1 mio. ECU
er, at direktivets krav om 730.000 ECU i realiteten
ikke engang svarer til en indeksregulering af de 5
mio. kr., der i sin tid blev fastsat som minimumskapi-
tal for danske bersmaglerselskaber. Disse selskaber
skal dog have en hgjere ansvarlig kapital, sdfremt en
fierdedel af de faste omkostninger og vederlag udbe-
talt som provision overstiger et belgb svarende til 1
mio. ECU, jf. § 4, stk. 1.

Endvidere har det vist sig, at fondsmaglerselska-
ber, der deltager i market-makerordninger og hand-
ler for egen regning, har behov for en storre egenka-
pital end fondsberslovens mindstekrav pd 5 mio. kr.
Hertil kommer, at omkostnmgeme herunder tilslut-
ningsgebyrer til Kgbenhavns Fondsbms og Garanti-
fonden for Danske Optioner og Futures, samt tek-
nisk udstyr i forbindelse med etablering og forsvarlig
drift af et fondsmaglerselskab, der er medlem af en
fondsbers m.v., er betydelige. For s& vidt angdr sel-
skaber, der drev fondsmeeglervirksomhed ved lovens
ikrafttraeden, henvises til § 25 og bemaerknmgeme til
denne bestemmelse.

Det i stk. 2 naevnte afgraensningskﬁterium »med-
lem af ... en clearingcentral, hvor selskabet deltageri
clearing og afvikling« omfatter situationer, hvor
veerdipapirer udveksles mod penge eller omvendt.
»Deltagelse« omfatter ikke situationer, hvor der
udelukkende sker indberetning pd egne eller kun-
ders vegne uden heftelse, indestdelse eller sikker-
hedsstillelse. Sdledes vil de selskaber, der er tilsluttet
Garantifonden for Danske Optioner og Futures med
status af »handler« eller »agent«, ikke veere omfattet
af stk. 2.

Qvrige fondsmaeglerselskaber, _]f stk. 3, skennes
ikke at have behov for samme kapitalkrav som de i
stk. 2 navnte fondsmaeglerselskaber. Det foreslas
derfor, at kapitalkravet for disse selskaber fastsaettes
til modveerdien af 300.000 ECU pa tilladelsestids-
punktet. Der henvises i gvrigt til overgangsreglen i
§ 25, stk. 2, 2. pkt. »

Selskaber, der er omfattet af stk. 3, er selskaber,
der f.eks. formidler veerdipapirer for tredjemand, jf.
bilag 1, afsnit A, nr. 1, uden at vaere medlem af en
fondsbers eller en clearingcentral, eller som tilbyder
skensmassig portefaljepleje i medfer af bilag 1, af-
snit A, nr. 3. Som accessorisk ydelse vil de i medfer
af bilag 1, afsnit C, f.eks. kunne leje bokse ud, raddgi-
ve virksomheder vedrgrende kapitalstrukturer, indu-
stristrategi, fusion og virksomhedsopkeb, yde tjene-
steydelser i forbindelse med - afseetningsgarantier,
f.eks. formidle en sddan, men ikke selv afgive den,



