1926

Bilag til f. t. 1. vedr.,fondsmaeglerselskaber

kebs- og omvendte- genkebsforretninger, da disse
forretninger ligger i naturlig forleengelse af forret-

ningsomradet, idet de bestir af en spothandel og en

terminshandel.

For s& vidt angﬁr de i bilag 1, afsmt B, naevnte
instrumenter, svarer de i nr. 1 a) anforte vardipapi-
rer til de i forslag til lov om vaerdipapirhandel m.v.
© § 2, stk. 1, nr. 1 til 3, naevnte vardipapirer, og de i
bilag 1, afsnit B, nr. 1 b) og nr. 2 til 7, navnte instru-
menter svarer til de i forslag til lov om veardipapir-
handel m.v. § 2, stk. 1, nr. 4.til 10 navnte verdipapi-
rer. Der henvises til bemeerkningerne til § 2 i forslag

til lov om veerdipapirhandel m.v. vedrerende defini- -

tionen af disse instrumenter. .

-1 stk. 3 foreslds, at Fmanstllsynet udarbeJder reg-
ter om, hvilke fysiske og juridiske personer, der kan
udfere tjenesteydelser i forbindelse med vaerdipapir-

o handel, uanset de ikke har tilladelse efter lovforsla-

get. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kre-
ditinstitutter med seerlig tilladelse findes de nermere
regler i den lovgivning, der regulerer de respektive
virksomheders forretningsomrader. Disse. virksom-
heder skal derfor have tilladelse efter de respektive
virksomhedslove. Det bemaerkes, at de tjenesteydel-
ser i forbindelse med verdipapirhandel, som real-
kreditinstitutter i medfer af realkreditloven kan ud-
fare, er mere begreensede, end hvad der gaelder for
f.eks. pengeinstitutter.

‘Reglerne, som Finanstilsynet efter stk 3 skal udar-
bejde, vil indeholde dé¢ undtagelser, som fremgar af
investeringsservicedirektivets artikel 2, stk. 2, idet
der her navnes de virksomheder, personer og insti-
tutioner, som ikke er omfattet af direktivet, selv om

de udferer tjenesteydelser i forbindelse med vaerdi- .

papirhandel. Som en konsekvens. heraf kan forsik-
ringsselskaber udfere portefeljepleje for andre for-
sikringsselskaber. Endvidere kan f.eks. advokater,
revisorer og ejendomsmaeglere, hvis ikke anden lov
. eller fagetisk kodeks forbyder det, fortsat udfere tje-
nesteydelser i forbindelse med veerdipapirhandel
som hidtil, hvis de udferes lejlighedsvis i forbindelse
med den pdgaeldendes erhvervsmaessige virksomhed.

Virksomheder, der udelukkende udferer tjene-
 steydelser i forbindelse med veerdipapirhandel til
andre selskaber inden for deres egen koncern, er hel-
ler ikke omfattet af direktivet og dermed heller ikke
af forslaget. Det vil derfor fortsat vaere muligt for et
selskab f.eks. at stille en afsatningsgaranti for andre
selskaber i koncernen i forbindelse med en emission
eller formidle. veerdipapirer uden at have tilladelse.

Det har veeret overvejet, om fondsmaeglerselska-
ber som accessorisk virksomhed skulle have ret til at
drive bank- og forsikringsvirksomhed. Da kravene
til fondsmeeglerselskabers kapitalgrundlag er be-

skedne i forhold til andre ﬁnansielle virksomheder, -

" jf. § 3, er'det fundet rimeligt, at fondsmaeglerselska-

berne -alene - udever fondsmaeglerwrksomhed som
beskrevet i stk. 4. . )

- Efter stk. 4 kan Flnanstllsynet tlllade, at fonds-
maeglerselskaber. kan .udfere ‘tjenesteydelser som -
naevnt i 1. pkt. med- andre finansielle instrumenter
end de i bilag 1, afsnit B, navnte. Finanstilsynet har
herefter mulighéd forat medtage de-i § 2, stk. 1, nr.
12, i forslaget til lov -om vaerdlpapxrhandel m.v.
navnte instrumenter.

- I henhold til stk. 5 m4 fondsmwglerselskaber for- )
midle tinglyste, negotiable pantebreve i fast ejendom’
eller lgsgre. I modsatning til udgvelse af de gvrige

- tjenesteydelser baseret .pd-de i bilag 1, afsnit B,.

neevnte instrumenter, jf. § 5, kreeves der ikke tilladel-
se - fra ' Finanstilsynet: til pantebrevsformidling.

Fondsmaglerselskaber, som formidler pantebreve,

skal ikke have et naringsbrev, jf. forslag t11 aendrmg
af naringsloven i § 39.

Fondsmeglerselskaber md kun formxdle pante-
breve og er afskdret fra at have dem i egenbehold-
ningen, da pantebreve er individuelle fordringer (ud-
14n) med deraf folgende individuelle risici i modszt-
ning til massegaldsbreve. En konsekvens, af at
fondsmaglerselskaber kun ma formidle pantebreve,
men ikke have dem i egenbeholdningen, er, at der
ikke fastseettes kapitaldeekningsregler herom.

T stk. 6 foreslds, at fondsmaeglerselskaber kun mé
have datterselskaber, séfremt disse udelukkende dri-
ver fondsmeglervirksomhed. Bestemmelsen ‘svarer
til den gzldende fondsberslovs-§ 24, stk. 3. -

Til§2

Stk. 1 fastseetter. en eneret til at anvende betegnel-
sen »fondsmeeglerselskab« i forbindelse med beteg- '
nelsen af selskabets virksomhed eller navn: Bestem-
melsen svarer til bank- og sparekasselovens § 2 og til
den g&ldende fondsberslovs § 26,

Ifelge stk. 2 er fondsmaglerselskaber; der er med-
lemmer af en fondsbers, tillige eneberettigede, men
ikke forpligtede, til at anvende betegnelsen »bots-
maeglerselskab, der hidtil har veeret betegnelsen pa
selskaber, som i medfer af § 20 i den geldende lov
om Kobenhavns Fondsbers har fet tilladelse il at
deltage i handlen pd Kebenhavns Fondsbers. e

Hverken bestemmelsens stk. 2 eller § 7, stk. 4, i
forslag til lov om vaerdipapirhandel m.v. er til hinder
for, at et fondsmeglerselskab, der er medlem af en

_fondsbaers, i sit navn bruger f.eks. ordet bers, siledes
- at selskabet kan kalde sig xx - bgrs, fondsmaglersel-

skab eller, hvis det ;anskes xx - bors, bersmaeglersel- -
skab. : '



