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Bilag til f. t. 1. vedr. fondsmeaglerselskaber .

Hefved far de mulighed for at handle pa regulerede
markeder, herunder fondsberserne, i lande inden for
Den Europeiske Union og lande, som Fellesskabet

har indgdet samarbejdsaftale med. De erhvervseko- -

nomiske konsekvenser heraf skennes positive.

Som konsekvens af lovforslaget vil en rakke virk-
somheder, som ikke hidtil har veeret underlagt ser-
skilt regulering, men som falder ind under lovforsla-
gets virksomhedsomréde, fremover blive omfattet af
lovgivning og offentligt tilsyn. - -

- Disse virksomheder vil blive omfattet af en rackke -

krav til startkapital og lebende kapitalkrav.samt en
razkke andre krav, der skal beskytte de kunder, der
henvender sig hos fondsmeglerselskaberne, og sik-
re, at fondsmaeglerselskaberne overholder god vaer-
- dipapirhandelsskik m.v.

Dette indebeerer, at de virksomheder, som 1kke vil

_ eller kan opfylde lovgivningens krav, mi endre virk-

somhedsomrade eller lukke. Det er vanskeligt at
skanne over de erhvervsgkonomiske konsekvenser
heraf. . .

Samlet skennes: de erhvervszkonomlske konse-
kvenser af lovforslaget dog at veere positive.

6. Forholdet til EU-retten

1 dette afsnit redegﬂres nzrmere for de relevante
dele af direktiverne, der har betydning for fonds-
masglerselskaber. ‘

Indledningsvis skal det bemerkes, at investerings-

servicedirektivet, kapitalkravsdirektivet og BCCI-di- .

rektivet er minimumsdirektiver, som giver de enkelte
medlemslande mulighed for pd visse omrader at
vedtage strengere bestemmelser end anfort i direkti-
verne. : :

. 6.1. Investeringsservicedirektivet

Investeringsservicedirektivet fastsetter for fonds-
maeglerselskaber, det vil sige virksomheder, der pé
~erhvervsmassigt grundlag udferer tjenesteydelser i
forbindelse med veerdipapirer for tredjemand, be-
stemmelser svarende til 1. (77/780/EQF) og 2.
(89/646/EQF) banksamordningsdirektiv for kredit-
institutter. Dermed indfores som noget nyt i dansk
lovgivning pé dette omréde princippet om, at der
kraeves en offentlig tilladelse for at kunne udfme tje-
nesteydelser i forbindelse med handel med sével

bersnoterede som unoterede vaerdlpapxrer Tilladel:

se krever som et minimum opfyldelse af visse i di-

rektivet opregnede krav. En konsekvens af, at direk-

tivet er et minimumsdirektiv, vil vare, at en med-

lemsstat kan indfere tilsynsmaessige regler, der gér

ud over det foreskrevne minimum, f.eks. med hensyn
til selskabsretllge forhold.

. Investeringsservicedirektivet omfatter virksomhe-.
der, hvis saedvanlige erhverv eller virksomhed bestdr
i at yde investeringsservice til tredjemand pi et er-

‘hvervsmassigt grundlag. Ved investeringsservice -

forstds. de former for tjenesteydelser, som er opreg-
net i lovforslagets bilag 1, afsnit A, i forbindelse med
de. ﬁnans1elle instrumenter, som- er nzevnt under af-

“snit B.

Direktivet glver muhghed for at den natlonale
lovgivning kun tillader juridiske personer at udeve
investeringsservice, s& leenge denne begraensning
ikke geres gaeldende over for fysiske personer, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Eu- .
ropeeiske Union .eller lande, som Femllesskabet. har
indgdet samarbejdsaftale med. .

Principperne om gensidig anerkendelse og hjem-
landskontrol er foresldet pd grundlag af investerings-
servicedirektivet, som i lighed med 2. samordnings-
direktiv pd bankomradet er en af hovedhjernestene-
ne i gennemforelsen af det indre marked for udavel-
se af 1nvestermgsserv1ce i forbindelse med vaerdlpa- :
pirer. - ‘

Medlemslandene skal gens1d1gt anerkende fonds-
meeglerselskaber, der er godkendt i andre medlems--
lande, og de aktiviteter, som de har tilladelse til at

. udfere, og som er indeholdt i direktivets bilag. Det -

vil sdledes i fremtiden veere tilstreekkeligt med god-
kendelse i ét medlemsland for at kunne udeve virk-

- somhed gennem en filial eller for at kunne udbyde

greenseoverskridende “tjenesteydelser og. opnd ad-
gang til regulerede markeder, herunder fondsbzrser i
andre medlemslande.

Princippet om h_]emlandskontrol 1ndebaerer at tll-‘
synsmyndighederne i et fondsmaeglerselskabs hjem-~
land er ansvarlige for tilsynet med fondsmaglersel- -
skabet, herunder tilsynet med fondsmaglerselskab- -
ets aktiviteter i andre medlemslande. .- )

Investeringsservicedirektivet indeholder gennem '
henvisninger til kapitalkravsdirektivet” harmonise-
ring af kravene til startkapital. Investeringsservicedi-
rektivet indeholder endvidere regler om adgangen til
at erhverve en vaesentlig kapltalandel eller indflydel-
se i et fondsmaglerselskab samt om tavshedspligt for
Finanstilsynets ansatte og andre, der handler eller
har handlet p& Finanstilsynets vegne, samt bestem-
melser om tilsynssamarbe _]de pﬁ tveers af landegraen- '
serne. . : oo

6.2, Kapztalkravsdnekttvet . »
Direktivet om kravene til 1nvestermgsse1skabers‘
og kreditinstitutters kapitalgrundlag indeholder be-
stemmelser om ‘minimumskapitalen for fondsmeg-
lerselskaber ‘og om kapitalkravene til de sdkaldte

markedsrisici, det vil sige de risici, som fondsmaeg-.



