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Startkapitalkravet for fondsmeeglerselskaber, der
onsker medlemskab af en fondsbers, en veerdipapir-
central eller en clearingcentral eller at handle veerdi-
papirer for egen regning, er et belgb mindst svarende
til modveerdien af | mio. ECU. Dette belgb svarer
stort set til en pristalsregulering af det startkapital-
krav pd 5 mio. kr., der ved bersreform I blev stillet til
bersmaglerselskaber. Der fastsaettes ikke overgangs-
regler for fondsmaeglerselskaber, der skal veere eller
have mulighed for at blive medlemmer af fondsber-
ser (bersmeglerselskaber). Det samme geelder for
selskaber, der vil handle veerdipapirer for egen reg-
ning, da sddanne selskaber ber opfylde det hgjeste
kapitalkrav ved lovens ikrafttreeden. Det skennes, at
ingen af de bestdende bersmasglerselskaber vil f&
problemer med at opfylde de nye kapitalkrav.

Andre fondsmaeglerselskaber skal have en startka-
pital svarende til modverdien af 300.000 ECU. Der
er foresldet overgangsregler for disse selskaber, séle-
des at de inden 3 ar efter lovens ikrafttraeden skal
have en egenkapital mindst svarende til modveaerdien
af 150.000 ECU og inden 5 &r efter lovens ikrafttrae-
den en egenkapital mindst svarende til modveaerdien
af 300.000 ECU,

Endvidere indeholder forslaget bestemmelser om
procedurerne i forbindelse med, at danske fonds-
maglerselskaber ensker at etablere sig eller udeve
graenseoverskridende virksomhed i et andet EU-land
eller et E@S-land i gvrigt, samt den tilsvarende ad-
gang for udenlandske fondsmeeglerselskaber til at
drive fondsmaglervirksomhed i Danmark pé grund-
lag af hjemlandets tilladelse.

Svarende til bank- og sparckasselovens bestem-
melser skal Finanstilsynet godkende aktionarer, der
erhverver en kvalificeret andel i et fondsmaeglersel-
skab.

Forslaget indeholder krav om, at forretningsorde-
nen for bestyrelsen i et fondsmaeglerselskab skal in-
deholde de bestemmelser, der i aktieselskabslovens
§ 56, stk. 5, gaelder for forretningsordenen for besty-
relsen i bersnoterede selskaber. Endvidere er der i
forhold til gaeldende lovgivning bestemmelser, der
skarper kravene til fondsmeglerselskabers indret-
ning og ledelse, herunder krav om fyldestgerende in-
terne kontrolprocedurer.

Reglerne om solvens, midlernes anbringelse, regn-
skab og revision, inddragelse af tilladelse og oples-
ning, fusion og tilsyn, indgivelse af klage, straf m.v.
svarer til de geeldende regler i bank- og sparekasse-
loven.

3. Horing

Samtidig med den forste fremsaettelse af lovforsla-
get for Folketinget den 3. maj 1995 blev dette sendt i

hering hos Danmarks Nationalbank, Kebenhavns
Fondsbers, Kongeriget Danmarks Hypotekbank og
Finansforvaltning, Garantifonden for Danske Op-
tioner og Futures, Vaerdipapircentralen, Finansra-
det, Sammenslutningen af Danske Andelskasser,
Bersmaeglerforeningen, Realkreditrddet, Den Dan-
ske Finansanalytikerforening, Danske Finansi-
eringsselskabers Forening, Pengeinstitutternes Beta-
lingsSystemer A/S, Harlow Butler A/S, Astley & Pe-
arce A/S, Nexor-Brokers I/S, Dansk Industri, Dan-
marks Rederiforening, Det Danske Handelskam-
mer, Hdndvaerksridet, Advokatrddet, Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af Registre-
rede Revisorer, Forbrugerrddet, Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Lenmodtagernes Dyrtidsfond, As-
surander-Societetet, AMP-Samarbejdet, Arbejds-
markedspensionsrddet, Foreningen af Firmapen-
sionskasser, Danske Investeringsforeningers Feelles-
reprasentation, Sammenslutningen af Danske Pan-
tebrevsselskaber, Dansk Aktionzrforening, Justits-
ministeriet, Skatteministeriet, Finansministeriet,
@konomiministeriet, KommuneKredit, Boligmini-
steriet, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fi-
nansforbundet og Dansk Landbrugs Realkreditfond.

De modtagne heringssvar og forslag er i videst
mulig omfang indarbejdet i dette lovforslag forud for
genfremsattelsen. Forslaget vil dog blive udsendt til
en fornyet heringsrunde i forbindelse med genfrem-
settelsen.

4. Administrative og statsfinansielle konsekvenser

Forslaget skal ses i sammenhzang med forslaget til
lov om veerdipapirhandel m.v. Barsudvalgets under-
segelser har vist, at et storre antal virksomheder, hvis
aktiviteter hidtil ikke har veeret lovregulerede, vil bli-
ve inddraget under tilsyn. Imidlertid har det ikke
vaeret muligt at fastsld, hvor mange selskaber der bli-
ver tale om. Med en forudseetning om at 50 fonds-
maeglerselskaber inddrages under loven, medferer
forslaget behov for 3 arsvaerk i Finanstilsynet til til-
synet med fondsmaeglerselskaberne samt en udvidel-
se af det internationale samarbejde, som investe-
ringsservicedirektivet forudseetter. De samlede ud-
gifter hertil skennes at blive 1,2 mio. kr. om &ret, her-
af 1 mio. kr. lensum. Disse udgifter dekkes af de
vitksomheder, der er under tilsyn, jeevnfer forslagets
§ 32. Safremt antallet af fondsmeglerselskaber bliver
vaesentligt storre, md ressourcebehovet tages op til
fornyet overvejelse.

5. Erhvervsokonomiske konsekvenser

Lovforslaget giver fondsmeglerselskaberne ad-
gang til det indre marked for vaerdipapirhandel.



