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den realrenteafgiftspligtige. Der ligger alts3

ikke en selvsteendig begransning i udtrykket i

forhold til koncerndefinitionen).

I modsaetning til, hvad der er tilfaeldet i lov-
forslaget, er associerede selskaber, hvor akti-
ebesiddelsen kan vaere ned til omkring 20 pet.,
ikke laengere omfattet.

Dette skyldes for det forste, at hen51gten
med forslaget ikke er at ramme institutionelle
investorers investeringer i unoterede selskaber.
Disse selskaber vil typisk ikke veare egnede til
afgiftsspekulation, og den afgiftspligtige vil
med sin mindre ejerandel ikke kunne styre sel-
skabets dispositioner.

At de associerede selskaber ikke laeengere er

omfattet skyldes for det andet, at der i stedet
fasts@ttes en regel, hvorefier flere selskaber,
der udgver virksomhed pa grundlag af en feel-
les aftale, i denne relation betragtes som ét sel-
skab. Dette forhindrer, at flere afgiftspligtige
slar sig sammen om afgiftsspekulation via et
obligationsbaseret aktieselskab.

Visse sarlige tilfelde undtages helt. (£n-
dringsforslagets § 3 f, stk. 5).

Det er for det forste de tilfaelde, hvor det sel-
skab, som den realrenteafgifispligtige ejer akti-
er i, selv er realrenteafgiftspligtigt. Som eksem-
pel kan navnes en pensionskasse, der ejer et
livsforsikringsselskab.

Det er endvidere nogle meget spec1elle til-
felde, der kan opstd, hvis f.eks. et realrenteaf-
giftspligtigt selskab ejer en mindre betydelig
post aktier i et selskab, typisk en bank, der se-
nere bliver hovedaktionar i det realrenteaf-
giftspligtige selskab. I et sddant tilfzelde bliver
banken og den realrenteafgiftspligtige kon-
cernforbundne, men det synes alligevel mindre
rimeligt at lade den realrenteafgiftspligtiges
mindre aktiebesiddelse i hovedaktionaren bli-
ve omfattet af ordningen.

Endelig er statsgaranterede udviklingssel-
skaber undtaget. De vil ofte i en opstartfase
have et betydeligt behov for en obligationsre-
serve.

2. Afkastet.

I det enkelte datterselskab opgeres et afkast, -

der bestar af obligationsrenter, kursvaerdiaen-
dringer m.v. og andet realrenteafgiftspligtigt
afkast. Opgarelsen sker efter realrenteafgiftslo-
vens regler. Obligationsrenteudgifter o.l. kan
fratraekkes efter de saedvanlige regler, der geel-

. har

der i realrenteafgiftsloven. Overskud eller un-
derskud pa fast ejendom medtages ikke. Det
skyldes, at det ikke er hensigten at ramme le-
jeindtzegter fra byggeri med tillegsafgiften.
Det geelder ogsé, selv om byggeriet métte veere
realrenteafgiﬁspligtigt hvis det havde fundet
sted i det realrenteafglﬁsphgtlge modersel-
skab. .

Det positive afkast i det enkelte dattersel-
skab afgiftsbelegges med tillagsafgiften hos
det realrenteafgiftspligtige moderselskab, men
inden det sker, foretages der et bundfradrag.

3. Bundfradraget.

Hovedregelen er, at der i det enkelte selskab
gives et fradrag, der beregnes som renten af et
formuebeleb pad 10 pct. af veerdien af dattersel-
skabets faste ejendomme. Som rente bruges
den rente, der anvendes ved beregning af real-
renteafgiftssatsen, jf. § 3 f, stk. 11.

For selskaber, der driver erhvervsvirksom-
hed som administrationsselskab eller edb-sel-
skab, foreslds et formuebelob pé halvdelen af
arsomsaztningen.

4. Scerregler om afkast og bundfradrag i datter-
selskaber, der driver skadesforszkrmgsvzrksom-
hed m.v.

Det forekommer, at realrenteafglﬂspllgtlge
indkomstskattepligtige datterselskaber,
der driver skadesforsikring, bankvirksomhed
eller livsforsikring (udenlandske selskaber).

For disse selskaber- foreslds saxrlige regler
om afkastet og nedsattelsen af afkastet. Det er
hensigten at ramme overkapitalisering ved
obligationer. Serreglerne er udtryk for, at for-
svarlig erhvervsmaessig drift pd de anferte om-
rader kraever tilstedevarelsen af en betydelig
egenkapital. For skadesforsikringsselskabers
vedkommende foreligger der sdledes statistisk
materiale, der viser, at egenkapitalen er faldet
fra 10 gange det lovpligtige solvenskrav i 1988
til syv gange det lovpligtige solvenskrav -
mindstekravet til egenkapitalen.

Det er endvidere fundet henmgtsmaessugt at
bevare principperne for, hvorndr der er over-
dakning, fra brancheaftalen mellem livsforsik-
ringsselskaberne.

Det betyder, at man beregner et stipuleret
obligationsafkast, sdledes at man undgar at
skulle foretage en specificeret opgerelse. Afka-
stet beregnes som nyplaceringsrenten gange



