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selskaber, realkreditinstitutter, kreditinstitutter med 
særlig tilladelse, Danmarks Nationalbank og Kon- 
geriget Danmarks Hypotekbank og Finansforvalt- 
ning. 

Endvidere udvides bestemmelsen til at omfatte lån 
mod håndpant ydet mellem de ovenfor nævnte og 
clearingcentraler og en række institutionelle investo- 
rer (Arbejdsmarkedets Tillægspension, Lønmodta- 
gernes Dyrtidsfond, Den Sociale Pensionsfond, livs- 
forsikringsselskaber og pensionskasser), men ikke 
mellem disse sidstnævnte indbyrdes. 

Dette forslag skal ses i sammenhæng med behovet 
for, at kapitalmarkedet kan tilføres en ønsket likvidi- 
tet og et varieret udbud ved omsætning i forbindelse 
med såkaldte repoforretninger fra de værdipapirbe- 
holdninger, der findes hos de sidstnævnte deltagere. 

Til kapitel 35 

Ændring af lov om en værdipapircentral 

Til § 138 

Som følge af et ønske om at styrke investorernes 
repræsentation i Værdipapircentralens bestyrelse, 
indtil Centralen omdannes til et aktieselskab, udvi- 
des denne med yderligere et medlem, som skal re- 
præsentere ejerne af fondsaktiverne. 

Da bestyrelsen herved kan komme til at bestå af et 
lige antal medlemmer fastsættes, at der i vedtægter- 
ne kan bestemmes, at formandens stemme skal være 
afgørende i tilfælde af stemmelighed. 

Til kapitel 36 

Ikrafttrædelses- og overgangsbestemmelser m.v. 

Til § 139 

Det er hensigten, at loven skal træde i kraft så hur- 
tigt som det er praktisk muligt. Da loven er meget 
omfattende, og da en række af lovens bestemmelser 
vil kræve større omlægninger i en række institutio- 
ner, dannelse af nye institutioner, udarbejdelse af 
nye regelsæt m.v., er det vanskeligt at fastsætte et 
fælles ikrafttrædelsestidspunkt for samtlige bestem- 
melser. En gradvis ikrafttrædelse vil derfor være 
nødvendig. I stk. 1 gives der erhvervsministeren be- 
myndigelse til at fastsætte de nærmere tidspunkter 
for de enkelte bestemmelsers ikrafttræden. For så- 
vidt angår kap. 34, foreslås det, at erhvervsministe- 
ren fastsætter tidspunktet efter drøftelse med skatte- 
ministeren, dog således at § 128, nr. 2, 8 og 9 træder i 
kraft dagen efter bekendtgørelsen i Lovtidende. 

De områder, som har været reguleret i lov om Kø- 
benhavns Fondsbørs, lov om en værdipapircentral 
og lov om prospekter ved første offentlige udbud af 

visse værdipapirer vil fremover være reguleret i den- 
ne lov. Ovennævnte love skal derfor ophæves i for- 
bindelse med ikrafttrædelsen af denne lovs bestem- 
melser. For af sikre en fleksibel overgang til det nye 
regelsæt og for at undgå, at der opstår et lovgiv- 
ningsmæssigt tomrum, må ophævelsen ske i takt 
med ikrafttrædelsen af denne lov. 

I stk. 2 gives der derfor erhvervsministeren be- 
myndigelse til at fastsætte tidspunkterne for den 
gradvise ophævelse. F.eks. vil det være hensigtsmæs- 
sigt først at ophæve bestemmelserne og sammensæt- 
ningen af bestyrelserne i Værdipapircentralen og i 
Københavns Fondsbørs, når institutionerne beslut- 
ter sig for omdannelse til aktieselskab. 

Det foreslås i stk. 3, at den del af lovforslaget, der 
vedrører indtræden af skattepligt efter selskabsskat- 
telovens § 1, stk. 1, nr. 2 c, for Københavns Fonds- 
børs, Værdipapircentralen og Garantifonden for 
Danske Optioner og Futures, ophævelsen af bestem- 
melserne om skattefrihed for Københavns Fonds- 
børs og Værdipapircentralen samt reglerne for skat- 
tefri fusion ved omdannelse af de 3 fonde til aktiesel- 
skaber skal have virkning fra og med indkomståret 
1997. Reglerne herom er indeholdt i lovforslagets 
§ 128, nr. 1,3-7,10 og 11, § 129, nr. 1, § 130, § 131, nr. 
1, 2 og 4, § 132, § 133 og § 135, nr. 2. 

Det bemærkes, at hvis fonden omdanner sig til et 
aktieselskab inden den 1. januar 1997, bliver aktie- 
selskabet skattepligtig efter selskabsskattelovens § 1, 
stk. 1, nr. 1, som ethvert andet nystiftet aktieselskab. 
I denne situation sidestilles overdragelsen til aktie- 
selskabet med et salg, hvilket indebærer, at der ikke 
sker skattemæssig succession. I denne situation er 
omdannelsestidspunktet anskaffelsestidspunktet. 

Det bemærkes endvidere, at hvis fonden omdan- 
ner sig til et aktieselskab i løbet af 1997 med virkning 
fra den 1. januar 1997, vil det modtagende selskabs 
skattemæssige indgangsværdier være de samme, 
som er fastsat for fonden fra og med indkomståret 
1997 (der påbegyndes den 1. januar 1997) ved ind- 
træden af skattepligt efter selskabsskattelovens § 1, 
stk. 1, nr. 2 c. 

Det foreslås i stk. 4, at den i lovforslagets § 128, nr. 
8, foreslåede tilføjede regel i selskabsskattelovens 
§ 35 K, stk. 1, om anskaffelsessummen for aktier skal 
have virkning for de selskaber og foreninger m.v., 
der fra og med ikrafttræden af bestemmelsen bliver 
omfattet af reglerne i selskabsskattelovens § 35 K. 

Det foreslås i stk. 5, at den i lovforslagets § 135, nr. 
1, foreslåede bestemmelse i fusionsskattelovens 
§ 14 a, stk. 3, hvorefter den bundne sparekassereser- 
ve ikke skal medregnes ved opgørelsen af den skatte- 
pligtige indkomst for det modtagende sparekasseak- 
tieselskab, får samme virkningstidspunkt som de 


