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Der henvises til bemzerkningerne til lovforslagets
§ 129, nr. 2.

Til § 137

Den foresldede stempelfritagelse skal ses i sam-
menheeng med bersreformen og malsetningen om at
skabe rammerne. for et effektivt og konkurrencedyg-
~ tigt dansk veerdipapirmarked. Et vesentligt element

heri bestdr i at fi skabt et velfungerende afviklings-
system, hvor afviklingen af vardipapirhandlen sam-
tidig sker pa en sikker mdde.

Efter de gldende stempelregler vil der ved eta-
blering af et lagdelt clearings- og afviklingssystem,
hvor markedsdeltagernes risiko begranses til et mi-
nimum, skulle betales stempelafgift, idet 14ngivning
og sikkerhedsstillelse i mange situationer vil vare
stempelpligtige. Sddanne stempelpligtige aftaler er
dog hidtil kun blevet indgdet i et meget begraanset
omfang,

Den ggede fokusering pé risici sdvel hos myndig-
heder som blandt aktererne p4 de finansielle marke-
der har dog de senere &r bdde skeerpet kravet til af-
viklingssystemernes indretning og har betydet, at
selv kortvarige 14n alene ydes mod sikkerhed.

* Deter pd denne baggrund foreslaet at gennemfore
en. stempelfritagelse pd et velafgraenset omride,
hvorved afsmittende virkninger pd andre dele af
stempelafgiftsloven undgds. De dokumenter, der er
omfattet af den foresldede stempelfritagelse, oprettes
nappe i dag, og i det omfang de galdende stempel-
regler blev opretholdt, ville de nzppe heller frem-
over blive oprettet.

Bestemmelsen bygger pd lovforslagets bestemmel-
ser om clearing og afvikling, hvor begreberne cle-
aringcentraler og clearingdeltagere er afgranset.

- Efter den foresldede bestemmelse i stempellovens

§ 62, stk. 1, nr. 13, stempelfritages dokumenter om
sikkerhedsstillelse og andre forpligtelser overfor cle-
aringcentraler, clearingdeltagere eller selskaber eller
institutioner, der er omfattet-af lovforslagets § 3,
stk. 1, ndr sikkerhedsstillelsen vedrerer clearing og
afvikling af keb af veerdipapirer, hvor en clearing-
central medvirker. En eventuel kredittid ma dog ikke
overstige 3 degn. Ved eventuel kredittid tenkes der
P&, at der vil veere maksimalt 3 degn til at afslutte
afviklingsforretningen. Der er siledes 1kke tale om
egentlig 1angivning.

Den foresldede bestemmelse omfatter ethvert do-
kument om sikkerhedsstillelse og andre forpligtelser
overfor clearingcentraler, clearingdeltagere og Dan-
marks Nationalbank, der oprettes i forbindelse med

clearing og afvikling af vardipapirtransaktioner. -

Omfattet af stempelfritagelsen er bl.a. garantierklee-

ringer, hvor clearingdeltagere over for clearingcen-
traler forpligter sig til at indesta for kunders keob af

veerdipapirer, aftaler i medfor af den i vaerdipapir-

handelsloven foresldede panteret, der skal tjene som

sikkerhed for afviklingskreditter, hindpantseetning

for marginkrav og lignende.

Efter bestemmelsen fritages endvidere for stem-
pelafgift dokumenter om sikkerhedsstillelse for for-
pligtelser over for clearingcentraler og clearingdelta-
gere som folge af marginkrav og lignende, eksempel-
vis ved kontrakter om afledte instrumenter, og doku-
menter om sikkerhedsstillelse i forbindelse med af-
viklingsfremmende veerdipapirudlan, der formidles.
af clearingcentraler og -deltagere. Det omfatter sale-
des ogsd clearingcentralers aktiviteter i forbindelse
med netting. Den netting, der finder sted gennem be-
talingssystemer, og som skal afvikles over konti i
Nationalbanken, jf. bemarkningerne til § 74, er i for-
vejen efter de geldende regler fri for stempelafgift.

Dokumenter om sikkerhedsstillelse i forbindelse
med clearing og afvikling af vaerdipapirhandel, der
gennemferes uden en clearingcentrals medvirken, vil
derimod ikke vare omfattet af den foresldede stem-
pelfritagelse. Ved en clearingcentrals medvirken for-
stds i denne forbindelse enhver transaktion, der er
indrapporteret til en clearingcentral, og som indgdr i
centralens clearing og afvikling. Det kraeves derimod
ikke, at clearingcentralen er part i transaktionen.

Efter' de gxldende regler haefter de kontoferende
institutter solidarisk og ubegraenset uden serskilt af- -
tale herom for fejl begdet i Vardipapircentralen.
Denne heftelse medfarer ikke stempelpligt, fordi det
ikke er nedvendigt at oprette serskilte dokumenter
herom. Ved.den foresldede bestemmelse i § 105 for-
udsattes det, at de kontoferende institutter pitager
sig en belobsmassigt begraenset heftelse pi 1 mia.
kr. Der henvises i gvrigt til bemeerkningerne til § 105.

P4 baggrund af, at der er tale om en garantistillel-
se, som hidtil har vaeret stempelfri, fordi det ikke var
nedvendigt at oprette saerskilt dokument herfor, er
det fundet rimeligt at fritage den nu begransede,
men stempelpligtige garantistillelse for stempelafglf—

“ten pd 3 promille. -

Endvidere foreslas det i nr. 2 at udvide kredsen af

institutioner, der er omfattet af stempelfntagelsen i

stempellovens § 62, stk. 6.

Efter de geldende bestemmelser er dokumenter
om l&n mod hédndpant, som pengeinstitutter og
fondsbersvekselerere som led i deres virksomhed
optager i pengeinstitutter, fritaget for stempelafgift.

Efter forslaget udvides denne bestemmelse sile-
des, at den omfatter samtlige de institutioner og sel-
skaber, der er omfattet af lovforslagets § 3, stk. 1. Det
drejer sig-udover pengeinstitutter. om fondsmaegler-



