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Fondsreserven hæfter som nævnt for underskud, 
når de frie reserver er opbrugt, det vil sige forud for 
aktiekapitalen og overkursfonden. Dette gælder kun 
så længe aktieselskabet driver virksomhed. Hvis ak- 
tionærerne beslutter sig for at opløse aktieselskabet, 
eller i tilfælde af konkurs, vil fondsreserven skulle 
udloddes til lignende eller samme formål, som reser- 
ven hidtil har være anvendt til, forud for såvel de 
øvrige reserver som aktiekapitalen. Dette betyder, at 
fondsreserven fortsat vil kunne anvendes til støtte af 
aktieselskaber, der driver børs-, clearing- eller regi- 
streringsvirksomhed efter lovforslaget. Der skal i 
omdannelsesbeslutningen træffes nærmere afgørelse 
herom. 

Til §126 

Fondsreserven opskrives med en henlæggelse på 
10 pet. af den del af aktieselskabets overskud, der 
ikke medgår til dækning af underskud fra tidligere 
år. På sigt må det forventes, at fondsreserven udgør 
en stadig mindre del af aktieselskabets samlede re- 
server, og der er indsat en overgrænse for den årlige 
opskrivning, der ikke må overstige en forrentning 
svarende til den af skatteministeren fastsatte mind- 
sterente efter skat. 

Til § 127 

Med stk. I bliver det muligt at gennemføre en om- 
dannelse ved kombination af de to grundmodeller 
beskrevet i §§ 121 og 124. Herved åbnes der mulig- 
hed for, at den akkumulerede formue i de eksisteren- 
de fonde kan videreføres delvist som aktiekapital i 
en fortsættende fond og delvist som bunden reserve i 
et eller flere aktieselskaber med tilladelse til at ud- 
øve børs-, clearing- eller registreringsvirksomhed. 

Som i §§ 121 og 124 kan fondene i § 120 indskyde 
aktiver, gæld og bunden fondsreserve i et eller flere 
aktieselskaber. For hvert aktieselskab oprettet efter 
stk. 1 vil det gælde, at aktier svarende til værdien af 
de modtagne aktiver med fradrag af de modtagne 
passiver, dvs. gæld og bunden fondsreserve, over- 
drages til en fortsættende fond. 

Den fortsættende fond kan enten være nystiftet, jf. 
§ 121 stk. 1 og 2, eller være den eksisterende fond, jf. 
§ 121, stk. 3, men anses i begge situationer som en 
erhvervsdrivende fond, omfattet af lov om erhvervs- 
drivende fonde. 

I stk. 2 gøres regelsættet for omdannelse ved hjælp 
af grundmodellerne gældende for den kombinerede 
omdannelse efter stk. 1 med de nødvendige tilpas- 
ninger. 

Til kapitel 34 

Ændring af forskellige skatte- og afgiftslove 

Som et centralt element i børsreformen indgår, at 
den lovgivningsmæssige fastfrysning af værdipapir- 
markedets institutioner ophæves. Det skal fremover 
således være markedet, der afgør, hvor mange og 
hvilke institutioner, der skal findes på værdipapir- 
markedet. 

For at undgå konkurrenceforvridning skal der og- 
så på det skattemæssige område skabes ligestilling 
både indbyrdes mellem de enkelte børser m.v. og på 
tværs mellem de forskellige institutioner. 

En sådan skattemæssig ligestilling indebærer, at 
de 3 fonde (Københavns Fondsbørs, Værdipapircen- 
tralen og Garantifonden for Danske Optioner og Fu- 
tures) skal være skattepligtige efter de almindelige 
regler for finansiel virksomhed. 

Bestemmelserne i kapitel 34 har på den baggrund 
for det første til formål at indføre skattepligt analogt 
med, hvad der gælder for et aktieselskab, for Køben- 
havns Fondsbørs, Værdipapircentralen og Garanti- 
fonden for Danske Optioner og Futures. Dette sker 
ved en særlig hjemmel i selskabsskattelovens § 1. Ef- 
ter bestemmelsen er skattepligten således uafhængig 
af fondens selskabsretlige status på det tidspunkt, 
hvor skattepligten indtræder. 

Bestemmelserne har for det andet til formål at æn- 
dre fusionsskattelovens regler således, at omdannel- 
se af Københavns Fondsbørs, Værdipapircentralen 
og Garantifonden for Danske Optioner og Futures 
til et aktieselskab ikke udløser avancebeskatning af 
aktiverne i den indskydende fond. 

Efter gældende skatteregler har omdannelse af en 
fond til et aktieselskab skattemæssige konsekvenser 
for den indskydende fond, idet omdannelsen -  i det 
omfang fonden er skattepligtig -  udløser skat af gen- 
vundne afskrivninger og af avancer efter f. eks. kurs- 
gevinstloven, ejendomsavancebeskatningsloven og 
aktieavancebeskatningsloven. Dette gælder også i 
det tilfælde, hvor den indskydende fond som foreslå- 
et er gjort selskabsskattepligtig efter en særlig regel i 
selskabsskatteloven. 

Efter fusionsskattelovens almindelige regler suc- 
cederer det modtagende selskab i de indskydende 
selskabers skattemæssige stilling. Det foreslås, at 
disse regler også skal finde anvendelse ved omdan- 
nelse af de 3 fonde til et aktieselskab. 

Det modtagende aktieselskab vil være skatteplig- 
tig efter selskabsskattelovens almindelige regler. 

Efter de foreslåede regler i § 121 kan den eksiste- 
rende fond opløses uden likvidation ved overdragel- 
se af alle aktiver og al gæld til et eller flere af fonden 
ejede eller oprettede aktieselskaber eller et eller flere 


