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drift videreføres indenfor rammerne af aktieselska- 
berne med ophør af fonden. 

For at sikre, at fondens reserver fortsat anvendes 
til børs-, clearing- eller registreringsvirksomhed, alt 
efter hvilken af de i § 120 nævnte fonde der er tale 
om, foreslås det, at der i forbindelse med fondens 
fusion med eller spaltning til et eller flere aktiesel- 
skaber oprettes en erhvervsdrivende fond, der får 
overdraget aktier i aktieselskaberne svarende til fon- 
dens reserver. 

I det tilfælde, hvor de i § 120 nævnte fonde samti- 
dig har overdraget aktiver og gæld til samme aktie- 
selskaber), kan de nystiftede fonde, hvis dette øn- 
skes, sammenlægges med fondsmyndighedens god- 
kendelse. 

Erhvetvsdrivende fonde er omfattet af lov om er- 
hvervsdrivende fonde. Når en fond ved omdannelse 
efter lovforslaget opdeles i en fond og et eller flere 
aktieselskaber undergives alle virksomheder en er- 
hvervsøkonomisk regulering, henholdsvis lov om er- 
hvervsdrivende fonde, aktieselskabsloven og den i 
forslaget omhandlede lov. 

De i § 120 nævnte fondes hovedformål i dag er at 
drive børs-, clearing- eller registreringsvirksomhed. 
Aktieselskabets eller aktieselskabernes og fondens 
formål bliver tilsammen at videreføre denne virk- 
somhed. 

Efter lov om erhvervsdrivende fonde vil en fond 
kunne have til formål udelukkende at opretholde og 
videreføre en eller flere virksomheder. Der kræves 
ikke noget eksternt uddelingsformål. 

Fonden vil som følge af sit formål kunne geninve- 
stere eventuelt udbetalt udbytte som ny aktiekapital 
i aktieselskabet eller varetage anden tilknyttet virk- 
somhed. 

I vedtægten sikres, at de i fonden opbyggede re- 
server anvendes til samme eller lignende formål, hvis 
hovedformålet konsolidering af børs-, clearing- eller 
registreringsvirksomheden måtte ophøre. 

Ved forslagets stk. 2 tilsigtes at åbne mulighed for 
en mere smidig omdannelse, enten i tilfælde, hvor en 
af de i § 120 nævnte fonde har benyttet sig af omdan- 
nelse efter stk. 1, eller hvor et andet aktieselskab har 
opnået tilladelse til at drive virksomhed efter loven. 
Den i § 120 nævnte fond kan fusionere med et aktie- 
selskab eller spaltes til flere aktieselskaber, der alle- 
rede driver virksomhed efter lovens § 8 eller § 62 el- 
ler § 77. 

Ved denne model opnås, at der ikke stilles krav 
om, at en i § 120 nævnt fond ved beslutning om om- 
dannelse skal overdrage aktiver og gæld til et eller 
flere af selv samme fond ejede eller oprettede aktie- 
selskaber. 

Det forudsættes herved, at der i det eller de pågæl- 
dende aktieselskaber er truffet beslutning om aktie- 
kapitaludvidelse uden fortegningsret for de tidligere 
aktionærer: Denne aktieudvidelse (retningsbestemt 
emission) tilsigter at vederlægge den ved omdannel- 
sen efter stk. 2 nystiftede fond for overdragelse af 
fondens aktiver efter fradrag af gæld til aktieselskar 
bet. 

Fonden kan således efterfølgende indskyde sin 
kapital i eksempelvis et aktieselskab, hvori en af de i 
§ 120 nævnte fonde allerede har indskudt sin kapital. 

Hvis fonden vælger denne løsning, kan den nystif- 
tede fond sammenlægges med den allerede stiftede 
fond. Efter lov om erhvervsdrivende fonde kræver 
denne beslutning fondsmyndighedens tilladelse. 

Med stk. 3 gives der endvidere mulighed for, at 
aktieme i det eller de nye aktieselskaber kan over- 
drages til den eksisterende fond, i stedet for som i 
stk. 1 og 2 til en nystiftet fond. Dette svarer til den 
model, der blev anvendt ved omdannelsen af real- 
kreditinstitutter, jf. realkreditlovens kapitel 12. Det 
er en betingelse for at anvende denne mulighed, at 
fondens vedtægter giver mulighed herfor. 

Det majoritetskrav, der stilles til beslutningen om 
omdannelse efter stk. 1-3, svarer til det krav, der stil- 
les, når der skal vedtages væsentlige beslutninger i 
øvrigt i de i § 120 nævnte fonde. Majoritetskravet 
fremgår således af de gældende vedtægter for Værdi- 
papircentralen eller Garantifonden for Danske Op- 
tioner og Futures eller af forretningsordenen for Kø- 
benhavns Fondsbørs. 

Af stk. 4 fremgår endvidere, àt der skal udarbejdes 
en aktionæroverenskomst, der skal godkendes af er- 
hvervsministeren. 

Af stk. 5 fremgår det, at den fortsættende fond an- 
ses for erhvervsdrivende efter lov om erhvervsdri- 
vende fonde. Ved den fortsættende fond forstås såvel 
nystiftede fonde efter § 121, stk. 1, 2. pkt. og § 121, 
stk. 2, 2. pkt. samt en evt. fortsættende fond efter 
§ 121, stk. 1, 3. pkt. og § 121, stk. 2, 3. pkt. Desuden 
omfattes den eksisterende fond efter § 121, stk. 3. 

Til §122 

Aktieselskabslovens fusions- og spaltningsregler i 
kapitel 15 omfatter alene fusion og spaltning mellem 
aktieselskaber. Ved udtrykkelig at gøre disse regler 
anvendelige med de fornødne ændringer på fusion 
eller spaltning mellem en fond og et eller flere aktie- 
selskaber fastslås princippet om universalsucces- 
sion, det vil sige, at aktieselskabet eller aktieselska- 
beme indtræder i fondens rettigheder og forpligtel- 
ser uden debitorskifte i traditionel forstand. 


