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F. t. l. om verdipapirhandel

vedregel opstd gennem en vaerdlpaplrcentral via en
aftale med udstederen.

Hensynet til det danske kapitalmarkeds konkur-
renceevne har betydet, at det ikke lengere som efter

§ 1 i veerdipapircentralloven er hensigtsmassigt at

opretholde et generelt krav om registrering i Vardi-
papircentralen ved vardipapirers optagelse til note-
ring pd en fondsbers. De seneste 4rs internationali-

sering af kapitalmarkederne har betydet, at det lige-

ledes ikke er hensigtsmaessigt at opretholde sondrin-

gen mellem udenlandske og danske vardipapirer.

Derfor ophaeves det hidtidige krav om, at danske
aktier og obligationer m.v., der optages til notering
pd en dansk fondsbers, skal udstedes igennem en
vardipapircentral. Forslaget har til formal at skabe
fleksibilitet med hensyn til at indrette sig pa fremti-
dige forhold, og ger det muligt at handle vardipapi-
rer, som er udstedt af danske udstedere pa en dansk
fondsbers, uanset at de mitte vare udstedt i en
udenlandsk registreringscentral eller opstdet p4 an-
den made.

I stk. 3 defineres registrering som udstedelse af
fondsaktiver og indskrivning i et centralt register i en
verdipapircentral af rettigheder over disse. Ved
overdragelse af fondsaktiver indskrives disse p& er-
hververens konto i det centrale register i en vaerdipa-
pircentral, og slettes p4 overdragerens konto. Be-
grensede rettigheder som pant, udleg m.v. indskri-

ves pd den konto, hvor de pagzldende fondsaktlver .

er registeret.
Efter stk. 4 kan bestyre]sen beslutte, at andre hg-
nende verdipapirer kan registreres som fondsakti-

ver. Det er dog en forudszetning for registreimg afet

verdipapir, at dette er teknisk forenellgt med en
veerdipapircentrals systemer.

I stk. 5 foreslds, at Finanstilsynet i tvivistilfeelde
kan bestemme, om der foreligger registreringsvirk-
somhed. Registrering, f.cks. efter lovens § 6, stk. 3,
kan f4 et omfang, s& det ma betragtes som registre-
ringsvirksomhed i lovens forstand.

Dette kan veare tilfeldet, hvis registreringsvirk-
somhed far et s stort omfang og retter sig mod en s
veesentlig del af markedet, at det ma anses som pro-
blematisk, at denne virksomhed ikke er omfattet af
reglerne om registrering. Det kan vare tilfeeldet, si-

fremt denne virksomhed omfatter et bredt udsnit af _

omseettelige veerdipapirer eller f4 vaerdipapirserier,
der omszttes i en bredere kieds af markedsdeltage-
re, herunder i forbindelse. med bersnotering heraf.

Udgangspunktet for denne afvejning er hensynet til -

- beskyttelse af investorernes rettigheder.
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Tl kapitel 23
Veerdipapircentralers tilladelse og organisation
' Til § 77

Det foreslas i stk. 1, at registreringsvirksomhed
alene ma drives af verdipapircentraler, der har op-
ndet Finanstilsynets tilladelse hertil. Efter denne de-
finition vil alene Verdipapircentralen vare at be-
tragte som en veerdipapircentral efter forslaget Be-
tegnelsen »vzerdlpaplrcentral« er valgt, fordi dette
begreb i markedets bevidsthed er indarbejdet som en
virksomhed, der. forestdr udstedelse og registrering
af rettigheder over vaerdipapirer (foridsaktiver).

Bestemmelserne i stk. 2 og 3 svarer til § 8 for
fondsberser, § 40 for autoriserede markedspladser
og § 62 for clearingcentraler. Det betyder, at vaerdi-
papircentraler er underlagt et virksomhedstilsyn i
lighed med de gvrige institutioner pd det finansielle
marked.

I stk. 3 og indirekte ogsd i stk. 4 fastlaagges de be-
tingelser, der skal vaere opfyldt for, at der kan opnds
tilladelse til at drive virksomhed. Da Vaerdipapircen-
tralen efter lov om en veerdipapircentral blev opret-
tet som en selvejende institution, kan det tillades, at
centralen efter § 129, stk. 3, i en overgangsperiode
ikke skal opfylde kravet om at vare et aktieselskab.

Stk. 3, nr. 2, adskiller sig fra de tilsvarende be-
stemmelser for fondsberser, clearingcentraler og au-

toriserede markedspladser ved, at vaerdipapircentra-

ler tillige skal have et kapitalberedskab efter § 105.

Fer en tilladelse gives skal Finanstilsynet endvide-
re pise, at ansegeren kan varetage de swrlige sam-
fundsmessige hensyn, som er knyttet til registre-
ringsvirksomhed, p8 betryggende vis.

Finanstilsynets tilladelse til en central skal sdledes
bl.a. baseres p, at der i vedtaegterne er fastsat objek-
tive, ikke diskriminerende krav til at mdgé tllslut-
ningsaftaler.

Til § 78

I medfor af stk. ! kan Finanstilsynet nagte tilla-
delse til at drive virksomhed, hvis det skennes, at et
medlem af ledelsen ikke besidder den fornedne erfa-
ring og haederlighed.

Det foreslds i stk. 2, at Finanstilsynet senest 6 m4-
neder efter modtagelsen af en ansagmng skal treeffe
afgerelse om tllladelse

" Til§ 79

I stk. 1 bestemmes, at enhver fysisk eller juridisk
person, der erhverver mindst 10 pct., af vaerdipapir-
centralens kapital eller stemmerettigheder eller far

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



