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F. t. 1 om verdipapirhandel

sorisk virksomhed kan vere clearing af andre pro-

dukter, end de der fremgdr af investeringsservicedi- -

rektivet, ligesom andre aktiviteter, der er et naturligt
led i funktionen, er omfattet af bestemmelsen. Fi-
nanstilsynet tillaegges hjemmel til at afgere, om den
accessoriske virksomhed skal drives i et andet sel-
skab. Det afhanger af den risiko, der er forbundet
med de planlagte aktiviteter, samt hvor forskellig fra
clearingcentralens kerneomréde, de planlagte aktivi-
teter vurderes at vere, samt endelig om aktiviteterne
har et stort volumen i forhold til clearingvirksomhe-
den. - '

I stk. 3 er det fastsat, at hvis en clearingcentral
driver fondsbarsvirksomhed, skal centralen opfylde
visse regler i kapitlerne om fondsbgrser. Der er dog
foretaget nogle begraensninger i, hvilke regler i bers-
kapitlerne clearingcentralen skal folge. De regler,
som finder anvendelse, er bestemmelserne om ad-
gang til fondsbersen og fondsbersens virksomhed,
pligt til at meddele Finanstilsynet lovovertraedelser,
samt tavshedspligtsbestemmelsen. Kapitlerne om
optagelse af vardipapirer til notering, oplysnings-
forpligtelser, indberetning, misbrug af oplysninger
og overtagelsestilbud finder endvidere anvendelse.
Derimod er der ikke krav om yderligere indbetaling
af aktiekapital.

I stk. 4 er det fastsat, hvilke bestemmelser en
clearingcentral skal opfylde, ndr clearingcentralen
tillige driver virksomhed som vaerdipapircentral.
Under henvisning til at den registreringsvirksomhed,
der udgves, er af »offentligretlig« karakter, skal en
clearingcentral opfylde en rackke serbestemmelser,
nar den driver virksomhed som veerdipapircentral.
~ Istk. 5 og 6 er der fastsat regler om de betingelser,
der finder anvendelse, sifremt en clearingcentral til-
lige driver virksomhed som autoriseret markeds-
plads eller verdipapirmagler. Vedrerende penge-
markedsmaeglervirksomhed vil denne form for virk-
somhed ikke kunne drives af en clearingcentral, jf.
bemarkningerne til § 12 analogt.

Bestemmelserne finder kun anvendelse, hvis
clearingvirksomheden og de i stk. 3-6 opregnede
virksomheder drives i samme juridiske person. Stif-
tes et nyt selskab (datterselskab), finder alle bestem-
melserne i kapitlerne for bgrs-, henholdsvis autorise-
ret markedsplads-, registrerings- og veerdipapirmaeg-
lervirksomhed anvendelse for dette selskab, dog sa-
ledes, at de koncernbetragtninger, der fremgér af
bank- og sparekasseloven vedrerende egenkapitalen
finder anvendelse.

I stk. 7 er det foresldet, at clearingcentralen far
mulighed for at indgd aftaler med andre virksomhe-
der. Her taenkes f.eks. pa aftaler med udenlandske
fondsberser, autoriserede markedspladser, registre-

rings- og clearingcentraler, Euroclear eller uden-
landske depotbanker. Vaesentlige aftaler, dvs. aftaler
af vidtraekkende betydning for clearingfunktion og
som vil kunne udsatte systemerne for risici, forud-
satter Finanstilsynets godkendelse.

I stk. 8 foreslds, at Finanstilsynet skal godkende
fusion mellem en clearingcentral og et andet selskab.
Der vil f.eks. kunne vare tale om, at centralen fusio-
nerer med en fondsbers eller en anden clearingcen-
tral. Aktieselskabslovens regler om fusion finder an-
vendelse pa sddanne fusioner.

Til § 69

Bestemmelsen i stk. 1 skal sikre, at Finanstilsynet
bliver bekendt med eventuelle overtreedelser af lov-
givningen og dermed kan palegge de relevante
sanktioner. )

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til § 16.

Til kapitel 19
Solvens og risikoafdakning
Til § 70

I stk. 1 defineres den ansvarlige kapital i en cle-
aringcentral. Herved sikres bla, at det kapitalbe-
greb, der anvendes ved inddragelse af tilladelse, jf.
§ 115, stk. 3, bliver veldefineret. Begrebet ansvarlig
kapital er kendt fra bank- og sparekasseloven. An-
svarlig kapital er i stk.'1 defineret mere snaevert end i
bank- og sparekasseloven. ‘

Lovforslaget indeholder ikke bestemmelser om,
hvorledes clearingcentraler skal organisere clearing
og afvikling, herunder hvilke forpligtelser de mé pa-
tage sig. Efter aktieselskabslovens § 54, skal en cle-
aringcentral i lighed med andre aktieselskaber have
tilstrackkelig kapital. For at tage hejde for de risici
en clearingcentral kan have, foreslds i § 70, at Fi-
nanstilsynet kan fastsatte regler om krav til clearing-
centralers kapitalgrundlag og opgerelsen af dette.
Sifremt Finanstilsynet skenner, at der er behov for
det, fAr Finanstilsynet mulighed for at udstede en be-
kendtgerelse om kapitaldeekning for clearingcentra-
ler i lighed med, hvad der er tilfeeldet for pengeinsti-
tutter, fondsmaeglerselskaber m.v. Formdlet hermed
er at sikre, at clearingcentralers egenkapital stdr i et
rimeligt forhold til omfanget og arten af deres forret-
ning.

De risici, der skal afdakkes, omfatter sdvel hoved-
stolsrisiko, genplaceringsrisiko som hdndteringsrisi-
ko. Systemisk risiko kan ikke afdakkes herved, idet
denne type risiko er risikoen for, at en enkelt mar-
kedsdeltagers konkurs forplanter sig til flere andre
markedsdeltagere. Det betyder, at en sddan risiko of-



