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Af stk. 5 fremgår det, at Fondsrådet får mulighed 
for at give clearingcentralen pålæg om at ændre reg- 
lerne eller får mulighed for at udstede supplerende 
regler til de regler, den enkelte clearingcentral fast- 
sætter, herunder hjemmel til at ændre vilkårene for 
tilslutning som direkte clearingdeltager. 

Hjemlen er bl.a. møntet på en situation, hvor di- 
rekte clearingdeltagere ikke fuldt ud sikrer, at indi- 
rekte clearingdeltagere har adgang til at få clearet og 
afviklet værdipapirtransaktioner på effektive og 
konkurrencedygtige vilkår. 

Som foran nævnt er der åbnet mulighed for, at 
f.eks. institutionelle investorer kan opnå adgang til 
at cleare og afvikle egne værdipapirtransaktioner. 

På den baggrund kan stk. 4 anvendes til at sikre, at 
der ikke diskrimineres, og at clearingcentralen, der- 
som den ikke selv benytter sin hjemmel i stk. 5 til at 
udvide kredsen af dem, der har adgang til at indgå 
tilslutningsaftale, af Fondsrådet kan pålægges at op- 
tage en bredere kreds af clearingdeltagere. 

Fondsrådet skal ved anvendelse af sin kompeten- 
ce tage udgangspunkt i Rådets formålsbestemmelse, 
jf. forslagets § 106, stk. 1, idet det bør kunne sand- 
synliggøres, at direkte clearingdeltagere har tilside- 
sat hensynet til indirekte clearingdeltagere på en for 
disse uacceptabel måde, bl.a. i henseende til det om- 
kostningsniveau, som de pågældende kunne opnå 
ved at få adgang til direkte tilslutning i stedet for 
indirekte. 

Med stk. 6 præciseres, at clearingcentralen har be- 
føjelse til at fratage en clearingdeltager retten til at 
være tilsluttet centralen, hvis deltageren ikke over- 
holder vilkårene i tilslutningsaftalen, og der er tale 
om grove eller gentagne overtrædelser. 

Til kapitel 18 

Clearingcentralens virksomhed 

Til §67 

Det er i § 67 fastslået, at clearingcentralens besty- 
relse har ansvaret for, at clearing og afvikling foregår 
på en hensigtsmæssig og betryggende måde. Det på- 
hviler clearingcentralen at opstille regler for clearing 
og afvikling og sikre alle berørte en ligelig behand- 
ling. Disse regler forhindrer dog ikke lagdelt cle- 
aring. Reglerne skal i medfør af stk. 5 anmeldes til 
Fondsrådet. 

Bestemmelsen i stk. 2 er indsat for at fastslå, at 
clearing- og afviklingscentraler kan fastsætte kon- 
traktbetingelser, som har bindende virkning for an- 
dre end clearIngdeltagerne. For Garantifonden for 
Danske Optioner og Futures gælder det f.eks. pro- 
spekter og kontraktbetingelser, herunder kontrakt- 

betingelser for kunder. Sidstnævnte regulerer en 
række definitioner, der anvendes i prospekterne, og 
fælles forhold vedrørende kunders oplysningspligt, 
rettigheder og forpligtelser i kontrakternes løbetid, 
samt beskrivelse af kunders stilling ved clearingdel- 
tagerens betalingsstandsning, konkurs og eksklu- 
sion. Endvidere er clearingdeltagernes rettigheder i 
forbindelse med kunders misligholdelse beskrevet. 
Noget tilsvarende kunne gøre sig gældende, hvis 
Værdipapircentralen udarbejder en standardkon- 
trakt for en værdipapirlåneordning. 

Såfremt der fastsættes regler om finansielle kon- 
trakter, følger det af stk. 5, at disse regler skal anmel- 
des til Fondsrådet. 

I stk. 3 er det præciseret, at aktieselskabslovens 
§ 56, stk. 5, finder tilsvarende anvendelse. Det er fun- 
det nødvendigt at overføre bestemmelser om mind- 
stekrav til forretningsordenens indhold, fordi aktie- 
selskabslovens § 56, stk. 5, kun omfatter børsnotere- 
de selskaber. Med forslaget sikres, at bestemmelsen 
også gælder for clearingcentraler. 

Bestemmelsen i stk. 4 svarer til forslagets § 17, 
stk. 3. 

Bestemmelserne i stk. 5 og 6 svarer til bestemmel- 
serne i § 15, stk. 2 og 3. 

Til § 68 

I stk. 1 gives der mulighed for, at en clearingcen- 
tral kan føre kontantkonti i forbindelse med afviklin- 
gen af værdipapirtransaktioner. Når clearingcentra- 
len fører kontantkonti for clearingdeltagerne, er der 
ikke tale om, at der drives pengeinstitutvirksomhed 
som defineret i bank- og sparekasseloven, da cle- 
aringcentralen kun driver denne virksomhed for sine 
deltagere og ikke henvender sig til offentligheden 
om modtagelse af indlån, jf. § 1, stk. 5, i bank- og 
sparekasseloven. Nærmere regler herom foreslås 
indsat i tilslutningsaftalen. 

En clearingcentral gives desuden i stk. 1 mulighed 
for at formidle eller indgå som part i udlån af penge 
og værdipapirer i forbindelse med clearing og afvik- 
ling af værdipapirtransaktioner. Såfremt en clearing- 
central, som part i udlån af penge og værdipapirer, 
påtager sig denne form for virksomhed, skal risici 
afdækkes i medfør af § 70. 

Det foreslås i stk. 2, at clearingcentraler foruden 
clearing- og afviklingsvirksomhed også kan drive ac- 
cessorisk virksomhed, som er forbundet med clearin- 
gen og afviklingen. Der tænkes her bl.a. på adgan- 
gen til at drive børsvirksomhed, autoriseret markeds- 
plads, registeringsvirksomhed samt værdipapirmæg- 
lervirksomhed sammen med clearingfunktionen 
samt at stille edb-ydelser til rådighed. Anden acces- 


