3783

F.t. 1. om vaerdipapirhandel

virksomhed defineret i stk. 3, kreves det, at clearin-
gen og afviklingen har forbindelse med verdipapir-
transaktioner. Virksomheder, der alene forestar cle-
aringen og afviklingen af valutahandler, pengemar-
kedstransaktioner eller andet, der falder uden for
verdipapirdefinitionen i veerdipapirhandelslovens
§ 2, driver saledes ikke clearingvirksomhed, som de-
fineret i stk. 3. Der henvises i gvrigt til kapitel 14,
hvori der fastsaettes en seerskilt regulering af penge-
markedsmaglere.

Clearingvirksomhed omfatter ogsd de situationer,
hvor en clearingcentral indtreeder som part i transak-
tioner med verdipapirer eller sikrer transaktioner-

nes gennemferelse pd anden vis. Dette kan f.eks. vae-

te relevant i forbindelse med clearing af futures- og
optionskontrakter og i forbindelse med garantier

over for en udlandscentral om at levere fondsaktiver

i den efterfolgende afvikling.
Stk. 5 definerer en clearingdeltager. En afgraens-
ning af forskellige deltagerformer, herunder betin-
* gelserne for at kunne tilsluttes i forskelhge former, er
narmere beskrevet i § 66.

Til § 61

Det foreslas i § 61, at clearingvirksomhed alene
md udeves af Danmarks Nationalbank og clearing-
centraler, dvs. virksomheder, der har opn4et Finans-
tilsynets tilladelse til denne aktivitet.

Da den efterfelgende regulering af clearingvirk-
somhed kun omfatter clearingcentraler, er det i stk. 2
foresldet, at Danmarks Nationalbank er undtaget fra
bestemmelserne vedrerende clearing og afvikling.
Dette skyldes Danmarks Nationalbanks serlige sta-
tus. :

. Til kapitel 16
Clearingcentralers tilladelse og orgamsatlon
Til § 62

Det foreslas, at clearingvirksomhed — jf. stk. 1 —
* kraever tilladelse fra Finanstilsynet, hvilket betyder
at clearingcentralerne herefter er underlagt et virk-

somhedstilsyn i lighed med fondsberser og andre fi-

nansielle virksomheder. Kravene skal opfyldes af sa-
vel danske som udenlandske clearingcentraler.

I stk. 2 fastlaegges de betingelser, der skal vaere -

~ opfyldt, for der kan gives tilladelse til at drive en

clearingcentral. Aktieselskabsformen er valgt, fordi .-
den er velegnet til kollektiv virksomhedsdrift og vil -

kunne aktivere ejerkredsens ansvar over for' cle-
aringcentralens funktion. Det er desuden fundet
hensigtsmassigt, at selskabet skal have en aktiekapi-
tal pd 40 mio. kr. Det foreslas endvidere, at selskabet

har udarbejdet driftsplan, forretningsgange samt
kontrol og sikkerhedsforanstaltninger.

Til § 63

I medfer af § 63 kan Finanstilsynet nagte tilladel-
se til at drive clearingvirksomhed, hvis et medlem af
ledelsen ikke besidder den nedvendige erfaring og
haderlighed pa betingelser, der svarer til § 9, stk. 1,

§ 56, stk. 2 og § 78, stk. 1, i lovforslaget.

Det foreslas i stk. 2, at der under alle omstendig-
heder skal traffes en afgorelse senest 6 mineder ef- -
ter indgivelse af ansggning. Bestemmelsen svarer li-
geledes til forslagets § 9, stk. 2, § 56, stk. 3 og § 78,
stk. 2.

Til § 64

I stk. 1 bestemmes at enhver fysisk eller juridisk
person, der erhverver mindst 10 pet. af en clearing-

. centrals kapital eller stemmerettigheder eller far mu-

lighed for at udeve en betydelig indflydelse pa for-
valtningen af denne, skal give Finanstilsynet under-

Tetning herom.

Bestemmelsen svarer i store traek til bank- og spa-
rekasselovens § 7 b. Der henvises til bemaerknmger—
ne til § 10. '

Istk.2 glves Fmanstllsynet muhghed for at.ophae-

" ve stemmeretten for en kvalificeret kapitalandel, hvis

ejer modvirker en forsvarlig drift af clearingcentra-
len eller Finanstilsynet kan pabyde claeringcentra-
len at folge bestemte retningslinier. Safremt Finans-
tilsynet har ophacvet stemmerettigheden, ses der p3 .
selskabets generalforsamlmg bort.fra denne kapita-

- landel ved opgerelsen af st_emmerettlghederne, it

stk. 3.

Til § 65

Bestemmelsen svarer til den gzldende regel i
fondsberslovens § 16. Det findes hensigtsmeessigt at
indfere en tilsvarende bestemmelse om tavshedspligt
for en clearingcentrals bestyrelse. Dog er clearing-
centralens mulighed for at videregive fortrolige in-
formationer udvidet til ogsd at omfatte danske og -
udenlandske clearingcentraler, autoriserede mar-
kedspladser eller vaerdlpaplrcentraler

Til kapitel 17
Tllslutmng til'en clearmgcentral

Til § 66

Det foreslds i stk. 1 at give clearingcentraler mu-
lighed for at tilbyde forskellige tilslutningsformer.



