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Narmere regler om prospektets indhold findes i
dag i udbudsprospektbekendtgarelsen §§ 3-13..

Til § 49

Udbudsprospekter skal fremover indsendes til
.Fondsrdet, ligesom det er Fondsradet, der paser, at
prospekterne opfylder lovens forskrifter, jf. stk. 1 og
2. Denne kompetence tilkom tidligere Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen.

Modtagelse af prospekterne skal dog som hidtil
registreres i og offentliggares via Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, jf. stk. 3.

Fondsridet fastsatter regler om betaling for be-
handling af prospekter, jf. stk. 4. Regler om offent-
liggarelse af modtagelse af prospekter og om beta-
ling af gebyrer herfor fastsattes af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

Til § 50

§ 50 indeholder regler svarende til den geldende
udbudsprospektlovs § 5, dog siledes at den regel-
fastseettende kompetence er tillagt Fondsridet og
ikke Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Tl kapitel 13
Veaerdipapirmaglere
Til § 51

Veerdipapirmaeglere (interdealer-brokere) kendes
fra udlandet som formidlere af handel med vardipa-
pirer, herunder typisk statsobligationer. Verdipapir-
maglere har ikke haft adgang til at drive virksomhed
i Danmark, men for at skabe en vis fremtidssikring af
reguleringen pd dette omrade, herunder i lyset af
den internationale konkurrence og de markedsmas-
sige behov, er det foresldet, at Fondsradet under vis-
se betingelser kan tillade etablering af virksomhed
som vardipapirmasglere i en selvsteendig juridisk en-
hed, f.eks. i meget likvide statsobligationer. Da det
har veeret vigtigt at veerne om fondsbersernes forret-
ningsomrdde, kan Fondsridet kun tillade virksom-
hed som vardipapirmasgler i en selvstzendig juridisk
enhed, hvis indstillingen herom kommer fra en
fondsbers, hvor veerdipapiret er noteret. Maglerba-
seret handel med vardipapirer inden for rammerne
af driften af en fondsbers kan derimod finde sted
uden, at der kraves selvsteendig tilladelse hertil.

Stk. 1 afgraenser veerdipapirmagleres virksomhed
til formidling af vaerdipapirer, der er optaget til note-
ring eller handel pd en fondsbers mellem vaerdipa-
pirhandlere- samt Danmarks Nationalbank, Virk-

somheden skal dermed rette sig mod professionelle

deltagere (»kernemarkedet«), dvs. virksomheder,
der kan blive medlemmer af en fondsbers. Regel-
massig formidling af vardipapirer over for en anden
kreds, herunder investorer, vil derimod kraeve auto-
risation som veerdipapirhandler.

Stk. 2 giver Fondsrddet hjemmel til efter indstil-
ling fra den fondsbers, hvor det pagaeldende veardi-
papir er noteret eller handles, at tillade virksomhed
som vardipapirmagler. Fondsridet fastsaetter sam-
tidig de nzrmere vilkdr for verdipapirmagleres
virksomhed. Dette gaelder bl.a. hvilke vaerdipapirer,
der md formidles i samarbejde med den indstillende
fondsbers. Typisk vil der vaere tale om formidling
inden for markedssegmenter, der er karakteriseret
ved standardiserede instrumenter, sisom meget li-
kvide statsobligationer. Fondsradet kan i den forbin-
delse tillade, at verdipapirmaglere, hvis virksom-
hedsomrdde afgranses til et specielt markedsseg-
ment, anvender en betegnelse svarende til virksom-
hedsomrédet, f.eks. obligationsmasglere. Fondsradet
kan desuden efter ‘samrdd med den indstillende
fondsbers bestemme, om formidlingen skal ske mel-
lem vardipapirhandlere generelt eller alene mellem
verdipapirhandlere, der samtidig er medlemmer af
en fondsbers eller et tilsvarende reguleret marked i
henhold til ISD. Fondsrddet kan tilsvarende beslut-
te, om vaerdipapirmaglere skal optra:de som rene
formidlere, dvs. p ingen made tage part i handlerne,
eller om de i givet fald i afviklingsejemed ma tage
part i handlerne for at sikre den fulde anonymitet
parterne imellem (»no name give up«).

I det omfang vaerdipapirmeglere fir adgang til i
forbindelse med deres virksomhed at tage korte af-
viklingspositioner, kan Finanstilsynet i henhold til

- stk. 3 fastszette regler om supplerehde kapitalkrav til.
afdeekning af disse risici, p basis af krav svarende til

Rédets direktiv om mvestermgsselskabers og kredit-
institutters kapitalgrundlag (CAD)

Til § 52

Hvis Fondsrdet i henhold til § 52, stk. 2, beslut-
ter, at der kan etableres virksomhed som verdipapir-
maegler, kreeves det, at Finanstilsynet skal give tilla-
delse hertil, for en veerdipapirmagler kan pibegyn-
de sin virksomhed. Verdipapirmaglere vil hermed
blive underlagt et virksomhedstilsyn.

Verdipapirmaeglere skal ligesom fondsbarser cle-
aringcentraler, verdipapircentraler, pengemarkeds-
maeglere og autoriserede markedspladser, organise-
res som aktieselskaber. Kravet til mindstekapitalen
for veerdipapirmaglere folger af aktieselskabsloven,
og udger for tiden 500.000 kr. Derudover kan Fi-
nanstilsynet fastsatte krav om supplerende kapital,



