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F. t. . om veerdipapirhandel

Kundens pligt til at identificere sig over for en
veerdipapirhandler og dennes pligt til registrering
heraf geelder kun i forbindelse med handelstransak-
tioner, det vil sige ved keb og salg af veerdipapirer og
formidling heraf. Derimod skal der ikke foretages
identifikation og registrering efter § 38, nér en kunde
alene retter henvendelse til en veerdipapirhandler
med henblik pa ridgivning vedrerende veerdipapi-
Ter.

Det bemarkes i gvrigt, at der for de virksomheder
og transaktionstyper, der er omfattet af lov om fore-
byggende foranstaltninger mod hvidvaskning af
penge, gelder en til § 38 svarende identifikations- og
registreringspligt, jf. hvidvaskningslovens § 4.

Til kapitel 11
Autoriserede markedspladser
Til § 39

Der er med bestemmelsen i stk. 1 dbnet for etable-
ring af serlige markedspladser, der ikke er fondsber-
ser, og hvor de lovgivningsmessige krav vedrerende
f.eks kapitalkrav, prospekter m.v. ér anderledes end
for en fondsbers.

Autoriserede markedspladser har ikke hidtil haft
mulighed for at opnd en form for offentlig godken-
delse. Med bestemmelsen er det sikret, at markeds-
pladsen, der handler med unoterede vardipapirer
kan opnd en autorisation, men det er op til den en-
kelte markedsplads, om den gnsker at blive autorise-
ret. Autoriserede markedspladser vil vaere »regulere-
de markeder« i ISD’s forstand og sdledes vere un-
derlagt basisregler, herunder insider-regler; der vil
veere kendt i andre- EU-lande.

Deter vigtigt, at den autoriserede markedsplads er

adskilt fra fondsbersen, sd det tydeligt fremgdr, at
der geelder andre regler for denne handel. En fonds-
bers vil dog kunne drive en autoriseret markeds-
plads som et adskilt segment.

Bestemmelsen kan f.eks. anvendes for markeder,
hvor unoterede aktier i mindre og mellemstore virk-
somheder handles. Formdlet med oprettelsen af si-
danne markeder vil bl.a. vare at synliggore denne
type virksomheder for derved at soge at styrke kapi-
taltilferslen. Der kan endvidere f.eks. tenkes et mar-
ked for handel med pantebreve.

Den autoriserede markedsplads kan omfatte sdvel
vaekstselskaber (virksomheder med positive vakstra-
ter) som andre mindre og mellemstore selskaber.

Med stk. 2 foreslds, at den enkelte autoriserede
markedsplads kan afggre, om den pd udstederens
anmodning gnsker at optage unoterede veerdipapi-
rer til handel. Ved unoterede veerdipapirer forstds

veerdipapirer, der ikke er optaget til notering pa en
dansk eller udenlandsk fondsbars, jf. bemaerkninger-
ne til § 7.

En betingelse for at unoterede vaeldlpaplrer kan
optages til handel er, at kapitel 12’s. bestemmelser
om prospekter for unoterede veerdipapirer er iagtta-
get. Yderligere skal det unoterede vaerdipapir veere
omfattet af formalsbestemmelsens opregning af veer-
dipapirer, som den autoriserede markedsplads kan
handle med.

Til § 40

For at sikre at autoriserede markedspladser funge-
rer pa en fair og redelig mide, samt at opstillede re- -
gelsaet efterleves, er det fundet hensigtsmessigt, at
autoriserede markedspladser skal drives i aktiesel-
skabsform, og at Finanstilsynet — inden virksomhe-
den pabegyndes — skal give tilladelse hertil. Dette
betyder samtidig, at den autoriserede markedsplads
underlagges et virksomhedstilsyn.

For at selskabet skal have en egenkapital af en vis
stgrrelse, foreslas det i stk. 2, at selskabet skal have
en aktiekapital p4 8 mio. kr. Dette belegb skal veere
indbetalt, inden selskabet registreres i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen. De autoriserede markedspladser
vil veere underlagt et virksomhedstilsyn pa lige fod
med andre finansielle institutter. Det foreslds endvi-
dere, at selskabet skal udarbejde driftsplan, forret-
ningsgange samt kontrol- og sikkerhedsforanstali-
ninger.

I lighed med det der foreslas for fondsberser, jf.
§ 8, stk. 3, skal en autoriseret markedspiads’ formaéls-
bestemmelse indeholde bestemmelse om, hvilke ty-
per veerdipapirer der handles.

Til § 41

I lighed med hvad der gelder for kravene til
fondsbersens ledelse, kan Finanstilsynet neegte et
selskab tilladelse til at drive virksomhed, hvis et
medlem af ledelsen ikke besidder den nedvendige
erfaring og haderlighed. Der henvises til bemaerk-
ningerne til § 9. :

Til § 42

I stk. 1 bestemmes at enhver fysisk eller juridisk
person, der erhverver mindst 10 pct. af den autorise-
rede markedsplads’ kapital eller stemmerettigheder
eller far mulighed for at udeve en betydelig indfly-
delse pa forvaltningen af markedspladsen, skal give
Finanstilsynet underretning herom.

Bestemmelsen svarer i store traek til bank- og spa-
rekasselovens § 7b og kravet om oplysning af ejerfor-



