.F. t. 1. om veerdipapirhandel

3775

dere) samt kreditinstitutter med sarlig tilladelse,
omfatter veerdipapirhandlerbegrebet ikke alene dan-
ske pengeinstitutter, fondsmeaglerselskaber, realkre-
ditinstitutter og kreditinstitutter med seerlig tilladel-
se, men ogsd tilsvarende udenlandske virksomheder

med »et europeeisk pas«, jf. kommentaren til lovud--

kastets § 3.

Safremt en kunde, der har intern v1den anmoder
en veerdipapirhandler om at foretage en handel, men
handelen ikke gennemfores som felge af, at veerdipa-
pirhandleren naegter at medvirke til handelens gen-
nemforelse, jf. stk. 2, vil kunden kunne straffes for
forseg pd insiderhandel, jf. stk. 1 sammenholdt med
straffelovens § 21.

Til § 36

Stk. 1.indeholder det andet insiderforbud, forbu-
det mod videregivelse af intern viden. Bestemmelsen
findes i nugeldende fondsbarslovs § 39 b.

I forhold til fondsbﬁrslovens § 39 b, stk. 2, er
»pengeinstitutter, bersmaglerselskaber« i stk. 2 er-
stattet med det mere omfattende »vardipapirhand-
lere«, som defineret i lovudkastets § 3, stk. 3, it
stk. 1, nr. I til 4. Interne regler til sikring mod spred-
ning af intern viden skal fremover udarbejdes af

danske pengeinstitutter, fondsmeeglerselskaber, real-

- kreditinstitutter og kreditinstitutter med seerlig tilla-
delse samt af tilsvarende udenlandske virksomheder,
der virker p4 det danske marked, dog forudsat at dis-
se virksomheder i kraft af deres virksomhedsudevel-
se regelmaessigt kommer i besiddelse af intern viden.
Som felge af vardipapirhandlernes og Danmarks
Nationalbanks teette tilknytning til markedet vil kra-
vet om regelmeessighed dog normalt vaere opfyldt.

Der opstilles ikke med stk. 2 narmere krav til,
hvilket indhold udstedernes, de offentlige myndig-
heders og virksomhedernes interne regler skal have,
idet dette i hej grad vil afhsenge af den enkelte virk-
somheds organisatoriske opbygning, virksomheds-

enkelte virksomhed.

Ved at anvende ordene »Verdipapirer, der er op-
taget til notering p4 en fondsbers« er det pracciseret,
at kravet om udarbejdelse .af interne regler alene
geelder for — danske og udenlandske — udstedere, der
har vardipapirer optaget til notering pi en dansk
fondsbers. Tilsvarende skal offentlige' myndigheder
og virksomheder, der regelmessigt kommer i besid-
delse af intern viden, alene udarbejde interne regler,
sdfremt den interne viden vedrerer udstedere, der
har vardipapirer noteret pd en dansk fondsbers.

Til § 37

§ 37 svarer til den nugeldende fondsberslovs § 39
¢ med de ®ndringer, som felger af indferelsen af be-
grebet veerdipapirhandler. og en bersstruktur med
mulighed for flere fondsberser. Desuden er det som i
§ 36, stk. 2 praeciseret, at de interne regler alene skal
udarbejdes i relation til vaerdipapirer, der er optaget
til notering pa en dansk fondsbers, if. § 7.

De interne regler efter § 37 skal sdledes ganske
som interne regler efter § 36, stk. 2, udarbejdes af
danske pengeinstitutter, fondsmeglerselskaber, real-
kreditinstitutter og kreditinstitutter med serlig tilla-
delse og tilsvarende udenlandske virksomheder, der
arbejder pa det danske marked, jf. bemaerkmngeme
til lovforslagets § 3.

I lighed med hvad der gelder efter § 36, stk. 2,
stilles der ikke i § 37, stk. 2 krav til det indhold, som
de interne regler skal have. Dette overlades til den
enkelte virksomhed. I de af Kebenhavns Fondsbers
udstedte bersetiske regler stilles der i dag krav om, at
udstedernes interne regler efter fondsberslovens § 39
¢ for bestyrelsesmedlemmers, direktorers og andre
ledende eller betroede medarbejderes vedkommen-
de skal indeholde en-frist, inden for hvilken de om-
fattede personer ma handle.

De interne regler efter § 36, stk. 2, og § 37 skal pd
forlangende udleveres til den fondsbers, hvorpa det
relevante veerdipapir er noteret, og til Finanstilsynet,
J£. §37, stk. 3. Finanstilsynet péser, at insiderreglerne
overholdes, jf. § 107.

Til§ 38

Kravet om identifikation og registrering heraf sva-

rer til den nugaeldende fondsberslovs § 39 d, dog sa-

ledes ‘at pligten nu péhviler veerdipapirhandlere,
som defineret i lovforslagets § 3, stk. 3, jf. stk. 1, nr.
1-4, og ikke som hidtil bersmaglerselskaber, penge-
institutter, handelsberettigede realkreditinstitutter
samt kreditinstitutter med seerlig tilladelse, jf. fonds-

‘berslovens § 4, stk. 1. Denne @&ndring er en konse-

. kvens af indfarelsen af det bredere veerdipapirhand-
omréde og andre forhold, der er specifikke for den

lerbegreb. :

-Identifikations- og reglstreringspligten gelder for
alle vardipapirhandlere og ikke kun for dem, som
udover at have status af verdipapirhandler métte
veere fondsbersmedlemmer, jf. lovforslagets kapitel
4. Herved sikres det, at den veerdipapirhandler, som
ikke er handelsberettiget pa en fondsbers, men alene
formidler keb og salg af veerdipapirer omfattet af in-
siderreglerne i kapitel 10, har pligt til at sikre kun-
deidentifikation og registrering heraf, nir en kunde
anmoder om at f4 formidlet en kebs- eller salgsordre
gennem den pageldende verdipapirhandler.



