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rerne eller er egnet til at skaffe visse aktionzerer eller
andre en utilberlig fordel p& andre aktionzrers eller
selskabets bekostning.

Bestemmelsen i stk. 4 skal sikre, at en udsteder
efter barsmonopolets ophavelse har mulighed for at
flytte et veerdipapir fra notering pa en fondsbers til
en anden fondsbers. Verdipapiret skal dog senest i
forbindelse med sletningen vare optaget pd en an-
den fondsbers. Safremt vasrdipapiret. er noteret pé
flere danske berser, giver bestemmelsen endvidere
mulighed for, at papiret i fremtiden alene noteres pa
én fondsbaers, eller samles pa én fondsbers.

En sletning vil ikke kunne ske som folge af, at en
udsteder ikke overholder sine betalingsforpligtelser
over for en fondsbers. Eventuel sanktion i den rela-
tion ber fremga af den kontraki, der er oprettet med
fondsbersen. ‘

Betingelserne for sletning og suspension, som i
dag findes i betingelsesbekendtgerelsens §§ 27, 28 og
§ 29, stk. 2-5, fastsaettes fremover af Fondsradet, jf.
stk. 5. _

Med hensyn til sletning skal det bemerkes, at

langt de fleste sletninger er af teknisk karakter, der ’

ikke kraever en neermere vurdering fra fondsbersens
side, som f.eks. ved fondskodeskift, udsteders kon-
kurs m.v.

Sletning fra noteringen kan dog ogsd anvendes_

som sanktion over for udstedere, som i grove og gen-
tagne tilfeelde tilsidesatter galdende regler, herun-
der den oplysningsforpligtelse, som pahviler udste-
deren efter lovforslagets kapitel 7. Ved sidanne slet-
ninger vil selskabets aktionzrer dog blive berart, og
sletning som sanktion over for udstederne vil ofte
medfore, at aktionarerne reagerer over for ledelsen
pa selskabets generalforsamling. :
Med hensyn til suspension bemeaerkes, at sével pd

- - Kebenhavns Fondsbers som pa udenlandske berser

anvendes suspension i stadig mindre omfang. I en
rekke tilfelde, hvor man tidligere suspenderede
vaerdipapirer fra noteringen, valger Kebenhavns
Fondsbers i dag at placere de berprte vardipapirer
pa observationslisten, der er en serlig afdeling af
den officielle kursliste. Ved placering p& observa-
tionslisten er det tilkendegivet, at handelen ber ske
under serlig agtpigivenhed.

Endelig bemerkes, at det ikke findes formdlstjen-
ligt fremover at opretholde bestemmelsen i bekendt-
gorelse om Kebenhavns Fondsbers § 8, hvorefter en
handelsberettiget virksomhed ikke uden tilladelse
fra fondsbestyrelsen md udfere eller medvirke til
handel med veerdipapirer, for hv11ke noteringen er
suspenderet.

Beskyttelse af mvestorerne kan i disse tilfeelde op-
nds pd anden made. Nér en veerdipapirhandler for

kunder handler med veerdipapirer, der er suspende-
ret eller placeret pd observationslisten, md der stilles
krav om, at kunden oplyses herom. Et s&dan oplys-
ningskrav er i overensstemmelse med kravet om god
vaerdipapirhandelsskik, som fastlagt i §§ 5 og 6, og
mad allerede i dag antages at folge af almindelige ke-
beretlige regler og af markedsferingslovens. § 1’s
krav om god markedsferingsskik.

Til kapitel 7 A
Opiysningsforpligtelser
il § 27
§ 27 lovfaester den oplysningsforpligtelse, som pa-

hviler enhver udsteder af bersnoterede vardipapi-

rer. En sddan lovfastseettelse af udstedernes oplys-
ningsforpligtelser er et vaesentligt element i den be-
skyttelse af investorerne, som skal tilgodeses gennem
veerdipapirhandelsloven. -
Der er med bestemmelsen alene tale om-en gene-
rel fastleggelse af den swrlige bersretlige oplys-
ningsforpligtelse, ganske som denne er fastlagt i
Den Europziske - Unions betingelsesdirektiv
(79/279/EQF). Detaljerede regler om udstedernes
oplysningsforpligtelser, herunder for de forskellige
typer af udstedere og verdipapirer, fastlegges af
Fondsridet, jf. § 30 og af den enkelte fondsbars, jf.
§ 15, stk. 1, nr. 3, som en bestanddel af de bersetiske )
regler.
. Stk. 1 og 3 svarer til den ga:ldende fondsbzrslovs
§ 19, stk. 1 og 3, dog sdledes at offentliggerelsestids-
punktet i stk. 3 som folge af den foresldede endring
af barsstrukturen ikke leengere knyttes til meddelel-
sens fremkomst til Kebenhavns Fondsbers, men der-
imod. til fremkomst til den fondsbers, hvor udstede-
rens vaerdipapirer er optaget til notering. Har en ud-
steder verdipapirer noteret pa flere fondsberser, m3
der, jf. § 30, stk. 2, stilles krav om, at oplysningerne
gives samtidig til de pagzldende fondsberser.
Det har vaeret overvejet, hvorvidt den nugaeldende
fondsberslovs § 19, stk. 2, om at meddelelser som -
aktieselskaber giver til aktionarerne i alle tilfzelde
skal offentliggeres straks, ber oprethioldes. Bestem-
melsen har til formal at sikre, at markedet/offentlig-
heden stedse har de samme oplysninger, som aktio-
narerne. Selskabernes oplysningspligt efter fonds-

berslovens § 19, stk. 2, indebzrer, at alle — vaesentli-
_ge som uvasentlige —~ meddelelser, som et aktiesel-

skab giver sine aktionarer, straks skal offentliggeres.

‘Det md dpg antages, at et selskab ved lange og mere
~generelle redegerelser til aktionzrerne kan nejes

med at offentliggere et sammendrag heraf.



