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F. t. 1. om veerdipapirhandel

En mindre omkostningskraevende méde, hvorpd
en udsteder kan s@ge et veerdipapir optaget til note-
ring pa flere fondsberser, er at fastlagge regler om
gensidig anerkendelse af prospekter mellem danske
fondsberser. En udsteder, der gnsker et verdipapir
optaget til notering pé flere fondsberser, vil herved
kunne anvende det prospekt, som er godkendt af én
fondsbers ved ansggning om optagelse af det samme
vaerdipapir pa en anden fondsbers. Som felge af, at
en rekke oplysninger i et prospekt hurtigt foreeldes,
vil et allerede godkendt prospekt dog kun kunne an-
vendes pa en anden fondsbers, sdfremt prospektet er
godkendt inden for et kortere tidsrum. Dette tidsrum
ber ikke vaere mere end 3 mdneder, idet der efter
barsprospektdirektivet geelder en tremaneders frist
ved gensidig anerkendelse af prospekter mellem
fondsberser beliggende i forskellige lande i Den Eu-
ropeiske Union.

Fondsridet fastsatter efter stk. 2 regler om pro-
spekters godkendelse i de tilfeelde, hvor et vardipa-

pir enskes optaget til notering pa flere fondsberser,.

herunder regler om gensidig anerkendelse af pro-
spekter mellem danske fondsberser.

Det er ikke p& nuvaerende tidspunkt muligt at vur-
dere, om der som falge af bersmonopolets ophacvel-
se vil blive behov for regler om gensidig anerkendel-
se af prospekter mellem danske fondsberser. Men

ved udformningen af sidanne regler vil det veere:

hensigtsmaessigt at tage udgangspunkt i de regler,
som i dag gelder ved gensidig anerkendelse mellem
flere EU-berser, herunder hvorledes man skal for-
holde sig, sifremt den ene fondsbers har givet en
dispensation eller accepteret et reduceret prospekt.

Borsprospektbekendtgerelsens §§ 23-26 indehol-
der i dag regler om gensidig anerkendelse af pro-
spekter, ndr et vaerdipapir gnskes optaget til notering
pa flere fondsberser, der er beliggende i forskellige
lande inden for Den Europaiske Union. Disse regler
bevares, da de er baseret pd EU’s bersprospektdirek-
tiv, og vil fremover blive fastsat af Fondsrddet med
hjemmel 1 stk. 2.

Til § 25

-Stk. 1 svarer i det vaesentligste til den geeldende
borsprospektbekendtgarelses § 1, stk. 2, og reglerne

om offentliggerelse af prospekter er fastlagt i be- -

kendtgerelsens kapitel 4 (§§ 18-22).
I stk. 2 foreslas, at Fondsradet fastsaetter regler om
udbudsmaterialet og prospekters offentliggerelse.

Til § 26

Kompetencen til af treeffe beslutning om sletning
af et verdipapir fra noteringen er i dag tillagt fonds-

bersbestyrelsen, jf. den nugeldende fondsberslovs
§ 18, og betingelserne herfor er uddybet i den gal-
dende betingelsesbekendtgerelses § 29. I forslaget
tillzegges denne kompetence den fondsbers, hvorpa
et vaerdipapir er optaget til notering.

Safremt en udsteder har et eller flere veerdipapirer
noteret pa flere fondsberser, der driver virksomhed i
Danmark, fastsetter Fondsrddet efter § 26, stk. 5,
naermere tegler for, hvorledes der skal forholdes, sé-
fremt en af fondsberserne treeffer beslutning om et
veerdipapirs sletning, suspension eller lignende.

Den generelle betingelse for sletning er ifolge
stk. 1, at »noteringen ikke leengere er i investorernes,
l&ntagernes og verdipapirmarkedets interesse«. Den
generelle betingelse for at slette et veerdipapir fra no-
teringen er i dag, »at det normale regelmaessige mar-
ked for vaerdipapiret ikke kan opretholdes pa grund
af seerlige omstaendigheder, jf. betmgelsesbekendt—
gorelsens § 29, stk. 1.

Den gzldende formulering praeciserer ikke i til-
strackkelig grad de hensyn, som en fondsbers mi
lsegge til grund ved beslutning om sletning. I over-
ensstemmelse med den geldende praksis pd Keaben-
havns Fondsbers forudsattes det, at fondsbersen,
der jf. nedenfor skal foretage den samlede vurdering,
altid indhenter investorernes stillingtagen til en slet-
ning. Det er fundet veesentligt at fremhaeve, at det
bacrende hensyn er, hvorvidt en sletning er i investo-
rernes, ldntagernes og vardipapirmarkedets interes-
se. Hensynet til investorerne og verdipapirmarkedet
er ligeledes afgerende, séfremt en fondsbers ensker
at afsla en ansegning om optagelse af et vaerdipapir
til notering, jf. lovforslagets § 22, stk. 3.

Lovforslagets stk. 2 svarer til den gacldende § 29,
stk. 2, i betingelsesbekendtgorelsen. Det er f.eks. en
betingelse for sletning i medfer af stk. 2, at der fore-
ligger en endelig updanket kendelse om konkursdek-
retets afsigelse. Inden en sddan afgerelse foreligger,
m4 handlen suspenderes.

Mens det for en udsteder er frivilligt at sege vaer-
dipapirer optaget til notering pd en fondsbers, har
en udsteder, der har fiet veerdipapirer optaget til no-
tering, ikke automatisk krav pa at fi en anmodning
om sletning af et veerdipapir fra noteringen imede-
kommet. En udsteders anmodning om sletning skal
dog, jf. stk. 3, imedekommes, medmindre den pé-
gxldende fondsbers ud fra en samlet vurdering fin-
der, at sletningen ikke vil veere i investorernes, linta-
gernes og veerdipapirmarkedets interesse. Stk. 3 geel-
der for alle udstedere, mens bestemmelsen i den nu-
gxldende betingelsesbekendtgorelses § 29, stk. 3 ale-
ne gazlder for aktieudstedere. Sletning vil kunne
negtes, sifremt bestyrelsen for en fondsbers har for-

" modning om, at dette vil veere tit skade for aktiona-



