3750 -

F.t. 1. om verdipapirhandel

tioner, statsobligationer, preemieobligationer og er-
hvervsobligationer.

Andre omsattelige veerdipapirer, som giver ret til
at erhverve aktier og obligationer m.v., jf. § 2, stk. 1,
nr. 3, er bl.a. tegningsretter, aktiebeviser, aktieretter,
covered warrants, obligationer med warrants og
konvertible obligationer.

Ved warrant forstds en tegmngsret der oftest ud-
stedes i tilknytning til et veerdipapir (obligationer el-
ler aktier) og giver ret til inden for en afgraenset tids-
periode at kabe et veerdipapir eller andet specificeret
finansielt gode til en fastsat pris.

I modsaetning til warrants udstedt af aktieselska-.

bet selv med mulighed for senere hos selskabet at
erhverve dets udstedte aktier, er en »covered war-
rant« ikke et selskabsretligt instrument. Covered
warrants er optioner, som giver indehaveren mulig-
hed for at erhverve et underliggende aktiv. Udstede-
ren af covered warrants har — ud over valget af akti-
vet — ingen relation til det underliggende aktiv iov-
rigt.

Veardipapirer, som navnt i stk 1, nr. 1 til 3, er
omsattelige 1 veerdipapirhandelslovens forstand,
selvom der til veerdipapirerne er knyttet en omsatte-
lighedsbegraensning i selskabsretlig forstand, f.eks.
derved at der stilles krav om samtykke ved overdra-
gelse, jf. aktieselskabslovens § 20, eller der til veerdi-
papiret er knyttet forkebsret, jf. aktieselskabslovens
§ 19. Det bemaerkes i gvrigt, at aktier efter den geel-
dende betingelsesbekendtgerelses skema A, II, pkt.
2, 1. led kun kan optages til notering pd Kebenhavns
Fondsbers, safremt aktierne er frit omsattelige. Ef-
ter geeldende praksis er dette dog ikke til hinder for,
at et selskabs vedtegter under visse betingelser og i

begranset omfang kan indeholde bestemmelser om,

at overdragelse af bgrsnoterede aktier kraever besty-
relsens samtykke.

Med hensyn til investeringsforeningsandele om-
fattet af § 2, stk. 1, nr. 4, henvises til lovbekendtgorel-
se nr. 85 af 12. februar 1990 om investeringsforenin-
ger.

Ved pengemarkedsinstrumenter i § 2, stk. 1, nr. 5,

forstds de instrumenter, som normalt omsattes pd-

pengemarkedet, f.cks. skatkammerbeviser. Det er
kun de bersnoterede pengemarkedsinstrumenter
samt —noterede og unoterede —indlansbeviser (certi-
ficates of deposit) og commercial papers, der er om-
fattet af bestemmelsen. Ved commercial papers for-
stds omsattelige kortfristede geeldsbreve med labe-
tid fra 7 til 270 dage, i Euromarkedet dog op til
365/366 dage, udstedt fortrinsvis af private selska-
ber, og normalt med et mindste pilydende pd USD

500.000. Kontrabgger eller lignende uden tilknyt-

ning til pengemarkedet er ikke omfattet af definitio-

nen. Der henvises i gvrigt til kapitel 14, hvor virk-
somhed som pengemarkedsmsegler er reguleret.

Futureslignende instrumenter, jf. § 2, stk. 1, nr. 6,
omfatter kontrakter, som afregnes kontant pd grund-
lag af et af folgende elementer: rentesatsen eller va-
lutakursen, kursen pa et veerdipapir eller et andet in-
deks; der galder for veerdipapirer.

§ 2, stk. 1, nr. 7, omfatter fremtidige renteaftaler
(FRA-kontrakter), hvilket vil sige aftaler, der med
basis i en referencerente fastleegger renten for en
given fremtidig periode. FRA-kontrakter har egen-
skaber svarende til rentefutures, herunder CIBOR-
futures, og afregnes ligeledes kontant pd udlebstids-
punktet, ved at keber henholdsvis sxlger af kontrak-
ten kompenserer modparten for forskellen mellem
den aftalte rente og referencerenten. FRA-kontrak-
ter adskiller sig p.t. typisk fra futures ved i Danmark
ikke at vaere borsnoterede og ved ikke at veere garan-
terede af clearinghuse (i Danmarks tilfelde af Ga-
rantifonden for Danske Optioner og Futures). CI-
BOR er Copenhagen Inter Bank Offered Rate, dvs.

udlénsrenten pd Eurovalutater i interbankmarkedet
i Kebenhavn.

Swap betyder at bytte. En swap er en selvsteendig
finansiel transaktion, der kan benyttes til omlegning
af rente- og valutabasis for sdvel passiver som akti-
ver. "

Rente- og valutaswaps samt swaps pd aktier og
aktieindeks i § 2, stk. 1, nr. 8, er kendetegnet ved
aftaler om enten udveksling af rene rentebetalinger
eller udveksling af hovedstole og rentebetalinger de-
nomineret i forskellig valuta. Rente- og valutaswaps
som her angivet omfatter alene de sdkaldte 13nes-
waps i modsatning til de sdkaldte korte valutas-
waps, hvor der udveksles likviditet mod sikkerhed i
fremmed valuta. Ligesom swaps anvendes i forbin-
delse med rentebzrende instrumenter, kan swaps pé
tilsvarende made anvendes i relation til aktier og ak-
tieindeks.

Ravareinstrumenter m.v., der svarer til det engel-
ske begreb »commodities« i § 2, stk. 1, nr. 9, er f.eks.
afledte finansielle instrumenter, hvis veerdi fastseet-
tes pa grundlag af neermere bestenite rivarepriser el-
ler andre prisindeks uden hensyntagen til, om de er
med levering eller kontantafregning. Der kan veere
tale om afledte kontrakter pd egentlige rdvarer, me-
taller og landbrugsvarer m.v. Révareinstrumenter er
inddraget under verdipapirhandelsloven, selvom
disse instrumenter ikke er omfattet af investerings-
servicedirektivet. Jf. i ovrigt § 1, stk. 3, og bilag 1,
afsnit B, til forslag til lov om fondsmaglerselskaber,
hvoraf det fremgar, at investeringsservice i denne
lovs forstand ligeledes omfatter tjenesteydelser i for-
bindelse med rdvareinstrumenter.



