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5.10. Skatte- og afgiftslovgivningen 
Lovforslaget indeholder i kapitel 34 en række æn- 

dringer af skatte- og afgiftslovgivningen til gennem- 
førelse af børsreformen. 

6. Høring 
Samtidig med fremsættelse af lovforslaget er dette 

sendt i høring hos Danmarks Nationalbank, Køben- 
havns Fondsbørs, Kongeriget Danmarks Hypotek- 
bank og Finansforvaltning, Garantifonden for Dan- 
ske Optioner og Futures, Værdipapircentralen, Fi- 
nansrådet, Sammenslutningen af Danske Andelskas- 
ser, Børsmæglerforeningen, Realkreditrådet, Den 
Danske Finansanalytikerforening, Danske Finansi- 
eringsselskabers Forening, Pengeinstitutternes Beta- 
lingsSystemer A/S, Harlow Butler A/S, Astley & Pe- 
arce A/S, Nexor-Brokers A/S, Dansk Industri, Dan- 
marks Rederiforening, Det Danske Handelskam- 
mer, Håndværksrådet, Advokatrådet, Foreningen af 
Statsautoriserede Revisorer, Foreningen af Registre- 
rede Revisorer, Forbrugerrådet, Arbejdsmarkedets 
Tillægspension, Lønmodtagernes Dyrtidsfond, As- 
surandør-Societetet, AMP-Samarbejdet, Arbejds- 
markedspensionsrådet, Foreningen af Firmapen- 
sionskasser, Danske Investeringsforeningers Fælles- 
repræsentation, Sammenslutningen af Danske Pan- 
tebrevsselskaber, Dansk Aktionærforening, Justits- 
ministeriet, Skatteministeriet, Finansministeriet og 
Økonomiministeriet. 

7. Administrative og statsfinansielle konsekvenser 
Det skønnes, at en gennemførelse af nærværende 

lovforslag vil medføre et behov for 6 årsværk i Fi- 
nanstilsynet. Årsværkene fordeler sig således: 2 års- 
værk til nedsættelse af Fondsrådet og regelfastsæt- 
telse, 2 årsværk til markedsovervågning og interna- 
tionalt samarbejde i denne forbindelse, 1 årsværk til 
nye sagsbehandlingsopgaver og 1 årsværk til tilsyn 
med fondsbørser og andre markeder, clearingvirk- 
somheder og værdipapircentraler. 

De samlede udgifter hertil skønnes at udgøre 2,5 
mio. kr. om året, heraf 2,0 mio. kr. lønsum. Disse 
udgifter dækkes fuldt ud af de virksomheder, der er 
under tilsyn, jf. forslagets § 108. 

Der henvises i øvrigt til forslag til lov om fonds- 
mæglerselskaber og lov om ændring af lov om ban- 
ker og sparekasser m.v., hvor der også foreslås visse 
udvidelser. 

De i lovforslaget foreslåede ændringer af skatte- 
og afgiftslovgivningen skønnes ikke at have admini- 
strative konsekvenser. 

8. Erhvervsøkonomiske og provenumæssige konse- 
kvenser 

Det vurderes, at gennemførelse af børsreformen er 
en forudsætning for, at der kan opretholdes et vel- 
fungerende værdipapirmarked i Danmark. Værdipa- 
pirmarkedet udgør et meget væsentligt rammevilkår 
for dansk erhvervsliv. Det er afgørende, at danske 
virksomheder og investorer har adgang til et effektivt 
og pålideligt marked for finansiering af egen- og 
fremmedkapital og for placering af opsparing. Hertil 
kommer, at det er vigtigt at opretholde den beskæfti- 
gelse og indtjening, der knytter sig til de finansielle 
institutioner, der deltager i værdipapirmarkedet. 

Der henvises i øvrigt til afsnit 2. 
Indførelse af skattepligt for Københavns Fonds- 

børs og Værdipapircentralen vil medføre et selskabs- 
skatteprovenu, der afhænger af størrelsen af de to 
institutioners fremtidige skattepligtige indkomst. 
Provenuet skønnes på basis af institutionernes regn- 
skabsresultat de senere år at blive meget beskedent. 
Ændringen af skattepligtsbestemmelsen for Garanti- 
fonden for Danske Optioner og Futures skønnes 
ikke at have provenumæssige konsekvenser. 

Ændringen af fusionsskatteloven, så omdannelsen 
ikke udløser avancebeskatning, skønnes ikke at 
medføre et egentligt provenutab, idet ændringen må 
anses for at være en forudsætning for omdannelsen 
af de tre finansielle institutioner. 

Den foreslåede stempelfritagelse ved sikkerheds- 
stillelse m.v. i forbindelse med clearing og afvikling 
af værdipapirhandler under medvirken af en cle- 
aringscentral omfatter transaktionstyper, der ikke 
benyttes i dag, og som de gældende stempelregler 
p.g.a. omkostningerne afgørende ville modvirke. Da 
de nye handelssystemer ikke træder i stedet for an- 
dre stempelpligtige transaktioner, vurderes fritagel- 
sen på denne baggrund ikke at have egentlige pro- 
venumæssige konsekvenser. 

Tilsvarende gælder den begrænsede udvidelse af 
kredsen, der er stempelfri i forbindelse med lån mod 
håndpant, som optages som led i værdipapirhandel. 
Sådanne transaktioner er efter gældende regler i 
praksis stempelfri, således at den foreslåede tilpas- 
ning af stempelafgiftsreglerne til de ændrede afvik- 
lingsregler ikke indebærer et egentlig provenutab. 

9. Forholdet til EU-retten 
Formålet med ISD-direktivet er at indføre den 

ramme, inden for hvilken det indre marked for inve- 
steringsservice i forbindelse med værdipapirer skal 
fungere. Direktivet er et minimumsdirektiv, dvs. at 
der nationalt kan fastsættes strengere krav. 


