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Kapitel 2 

God værdipapirhandelsskik > 
§ 4. Enhver værdipapirhandel skal udføres 

på en redelig måde. 
Stk. 2. Uredelig påvirkning af samt uredeligt 

forsøg på at påvirke kursdannelsen på værdi- 
papirer, der er optaget til notering på en fonds- 
børs, er i strid med god værdipapirhandels- 
skik. 

Stk. 3. Fondsrådet kan fastsætte regler om 
god værdipapirhandelsskik. 

§ 5. En værdipapirhandler skal 
1) handle loyalt og korrekt over for kunder og 

i disses bedste interesse, 
2) udføre kunders handler med den nødvendi- 

ge kompetence, omhu og hurtighed, 
3) have og effektivt anvende de ressourcer og 

fremgangsmåder, der er nødvendige for den 
rette gennemførelse af sin virksomhed, og 

4) bestræbe sig på, at der ikke opstår interes- 
sekonflikter, og når sådanne ikke kan und- 
gås, sørge for, at kunderne behandles kor- 
rekt. 

Stk. 2. En værdipapirhandler skal desuden 
under hensyn til kundens erhvervsmæssige ka- 
rakter 
1) udbede sig oplysninger hos kunderne om 

deres finansielle stilling, investeringserfa- 
ring og målsætninger, som er relevante for 
gennemførelse af de ønskede tjenesteydel- 
ser, og 

2) meddele de for kunden relevante oplysnin- 
ger i sine kontrakter. 

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 finder tilsvaren- 
de anvendelse for Danmarks Nationalbank og 
Kongeriget Danmarks Hypotekbank og Fi- 
nansforvaltning. 

§ 6. Det påhviler en værdipapirhandler at 
1) træffe fyldestgørende foranstaltninger for at 

sikre kundernes ejendomsret til deres vær- 
dipapirer, 

2) træffe fyldestgørende foranstaltninger for at 
sikre kundernes midler, herunder opbeva- 
ring af kontanter som et led i porteføljeple- 
jen for kunder i form af depositum eller for- 
skud på kunders afgivne ordrer om køb af 
værdipapirer, og 

3) organisere og opbygge sin virksomhed på 
en sådan måde, at risikoen for interesse- 
konflikter både mellem værdipapirhandle- 
rens kunder indbyrdes og mellem kunderne 

og værdipapirhandleren begrænses mest 
muligt. 

Stk. 2. En værdipapirhandler må ikke uden 
kundens samtykke disponere over dennes vær- 
dipapirer. 

Stk. 3. En værdipapirhandler kan opbevare 
kunders værdipapirer i samme depot (samle- 
depot), hvis værdipapirhandleren har informe- 
ret den enkelte kunde om retsvirkningerne her- 
af, og denne har samtykket. Finanstilsynet kan 
i særlige tilfælde give tilladelse til, at kunders 
og en værdipapirhandlers egne værdipapirer 
opbevares i samme depot. Værdipapirhandle- 
ren skal føre et register, hvoraf de enkelte ejer- 
forhold til de registrerede værdipapirer klart 
fremgår. 

Stk. 4. I tilfælde af værdipapirhandlerens 
konkurs, betalingsstandsning eller lignende 
kan den enkelte kunde på grundlag af registe- 
ret udtage sine værdipapirer af et samledepot, 
såfremt der ikke forinden er tvist om kundens 
ejendomsret. 

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte nærmere 
regler vedrørende de i stk. 1, angivne forhold. 

Stk. 6. Finanstilsynet kan fratage en værdi- 
papirhandler retten til at føre samledepot efter 
stk. 3. 

Stk. 7. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder 
tilsvarende anvendelse på Danmarks Natio- 
nalbank og Kongeriget Danmarks Hypotek- 
bank og Finansforvaltning. 

Kapitel 3 

Fondsbørsers organisation m. v. 

§ 7. Ved en fondsbørs forstås et aktieselskab, 
der driver børsvirksomhed. 

Stk. 2. Ved børsvirksomhed forstås regel- 
mæssig drift af et marked, hvor der optages 
værdipapirer til notering, eller hvor værdipa- 
pirer, der er optaget til notering på en dansk 
fondsbørs eller en af Finanstilsynet godkendt 
udenlandsk fondsbørs, optages til handel mel- 
lem markedets medlemmer på egne eller kun- 
ders vegne. 

Stk. 3. Såfremt et marked, på hvilket der re- 
gelmæssigt omsættes noterede værdipapirer og 
hvor en eller flere værdipapirhandlere delta- 
ger, får et væsentligt omfang, kan Finanstilsy- 
net beslutte, at det skal opfylde bestemmelser- 
ne i kapitel 3-6. Dette gælder dog ikke, såfremt 
markedet er omfattet af kapitel 13 eller 14. 


