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Til kapitel 4 

Ejerforhold 

Til 9 9 

I § 9 reguleres adgangen til at eje eller kontrollere 
betydelige kapitalandele i et fondsmæglerselskab. 
Denne måde at regulere finansielle virksomheder på 
blev første gang indført ved implementeringen af 2. 
banksamordningsdirektiv og senere fulgt op med im- 
plementering i forsikringsvirksomhedsloven af 3. 
skadesforsikringsdirektiv og 3. livsforsikringsdirek- 
tiv. § 9 har derfor fået samme udformning som bank- 
og sparekasselovens § 7 b, jf. dog bemærkningen til 
stk. 2. Ejerforholdene i børsmæglerselskaber har 
hidtil været offentligt kendt, da Finanstilsynet i med- 
før af fondsbørslovens § 37 har ført børsmæglersel- 
skabemes aktiebøger. 

Fysiske eller juridiske personer kan forhindres i at 
eje et fondsmæglerselskab, såfremt der er risiko for, 
at de vil modvirke en forsvarlig drift af selskabet. 

Ifølge stk. 1 skal Finanstilsynet på forhånd under- 
rettes om og godkende, når nogen direkte eller indi- 
rekte erhverver en kvalificeret andel i et fondsmæg- 
lerselskab. Finanstilsynet skal på forhånd ligeledes 
underrettes om og godkende enhver efterfølgende 
forøgelse af kvalificerede andele, der bringer den 
samlede ejerandel op på eller over en grænse på 20 
pet., 33 pet. og 50 pet. eller medfører, at fondsmæg- 
lerselskabet bliver et datterselskab. 

Da det er almindeligt, at fondsmæglerselskaber 
ejes af en enkelt eller et begrænset antal aktionærer, 
må bestemmelsen antages at få større betydning end 
den næsten tilsvarende i bank- og sparekasseloven, 
også fordi grænsen i § 9, stk. 2, er på 5 pet. i modsæt- 
ning til grænsen på 10 pet. i bank- og sparekasselo- 
ven. 

En kvalificeret andel defineres i stk. 2, hvor græn- 
sen er 5 pet., hvorimod grænsen i investeringsservi- 
cedirektivets artikel 1, nr. 10, er på 10 pet. § 9, stk. 2, 
er således bragt i overensstemmelse med grænsen på 
5 pet. i aktieselskabslovens § 28 a. 

Såfremt det er et fondsmæglerselskab i et andet 
medlemsland inden for EU, der ønsker at erhverve 
en kvalificeret andel, skal Finanstilsynet altid kon- 
sultere tilsynsmyndighederne i det pågældende 
fondsmæglerselskabs hjemland, inden en afgørelse 
træffes. Det samme gælder for et moderselskab til et 
fondsmæglerselskab i et andet medlemsland og for 
en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et 

, - fondsmæglerselskab i et andet medlemsland. 
Ifølge stk. 3 har Finanstilsynet en frist på 3 måne- 

der til at træffe beslutning om, hvorvidt en erhvervel- 
se af en andel kan godkendes. Fristen regnes fra Fi- 

nanstilsynets modtagelse af underretning om den 
påtænkte erhvervelse af andelen. 

I henhold til stk. 4 kan Finanstilsynet i sin god- 
kendelse fastsætte en gennemførelsesfrist. Overhol- 
des fristen ikke, er godkendelsen bortfaldet. 

I stk. 5 åbnes mulighed for, at Finanstilsynet kan 
suspendere behandlingen af ansøgninger efter stk. 1, 
hvis der er tale om et selskab med hjemsted uden for 
EU. Bestemmelsen hænger sammen med reglerne i 
investeringsservicedirektivets artikel 7, stk. 5, om 
forholdet til tredjelande. 

Ifølge stk. 7, der svarer til investeringsservicedi- 
rektivets artikel 9, stk. 4, l. afsnit, skal fondsmægler- 
selskabet, når det får kendskab til overdragelser, 
som hæver eller sænker andelen i forhold til niveau- 
er, der er angivet i stk. 1, straks indberette forholdet 
til Finanstilsynet. 

Investeringsservicedirektivets artikel 9, stk. 4, 2. 
afsnit, kræver, at fondsrnæglerselskabeme mindst en 
gang om året meddeler navnene på de kapitalejere, 
som ejer en kvalificeret andel samt størrelsen af dis- 
se kapitalandele. Oplysninger herom tænkes indbe- 
rettet samtidig med fondsmæglerselskabernes indbe- 
retning af regnskabsmæssige oplysninger til Finans- 
tilsynet på samme måde som foreskrevet i bank- og 
sparekasselovens § 7 b, dog med den forskel at op- 
lysningerne skal indberettes sammen med årsregn- 
skabet for selskabet ultimo april måned. 

Til 9 10 

Stk. 1 giver Finanstilsynet mulighed for at ophæve 
stemíneretten for kvalificerede andele, jf. investe- 
ringsservicedirektivets artikel 9, stk. 5, 1. afsnit, hvis 
ejere modvirker en forsvarlig drift af fondsmægler- 
selskabet, eller påbyde fondsmæglerselskabet at føl- 
ge bestemte retningslinjer. 

Ifølge stk. 2, jf. investeringsservicedirektivets arti- 
kel 9, stk. 5, 2. afsnit, kan Finanstilsynet ophæve 
stemmeretten for kapitalandele, hvis ejere ikke har 
overholdt forpligtelsen efter § 9, stk. 1, til forudgåen- 
de at underrette Finanstilsynet om erhvervelse eller 
udvidelse af aktiekapitalandelen. 

Såfremt Finanstilsynet efterfølgende godkender 
den pågældende investering, tildeles kapitalandelen 
igen sin stemmeret. Beslutninger, der efter aktiesel- 
skabsloven gyldigt er truffet i perioden, hvor kapital- 
andelene er frataget stemmeret, har fuld gyldighed 
også efter stemmerettens retablering. 

Stk. 3 omhandler den situation, hvor en person 
køber nogle aktier, selv om Finanstilsynet har afvist 
at godkende erhvervelsen. Ifølge stk. 3 er Finanstil- 
synet forpligtet til i disse situationer at ophæve stem- 
meretten for kapitalandele. 


