
3704 Bilag til f. t. 1. om fondsmæglerselskaber 

melsen svarer til bank- og sparekasselovens § 2 og til 
fondsbørslovens § 26. 

Ifølge stk. 2 er fondsmæglerselskaber, der er med- 
lemmer af en fondsbørs, tillige eneberettigede, men 
ikke forpligtede, til at anvende betegnelsen »børs- 
mæglerselskab«, der hidtil har været betegnelsen på 
selskaber, som i medfør af § 20 i lov om Københavns 
Fondsbørs har fået tilladelse til at deltage i handlen 
på Københavns Fondsbørs. 

Hverken bestemmelsens stk. 2 eller § 11 i forslag 
til lov om værdipapirhandel er til hinder for, at et 
fondsmæglerselskab, der er medlem af en fondsbørs, 
i sit navn bruger f.eks. ordet børs, således at selska- 
bet kan kalde sig xx -  børs, fondsmæglerselskab el- 
ler, hvis det ønskes, xx -  børs, børsmæglerselskab. 

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kreditin- 
stitutter med særlig tilladelse, som i henhold til § 3 i 
forslag til lov om værdipapirhandel kan blive med- 
lemmer af en fondsbørs, er fortsat omfattet af de re- 
spektive virksomhedsloves bestemmelser om navne. 
§ 2 er ikke til hinder for, at f.eks. en bank skal kunne 
kalde sig xx -  Børs Bank. 

Stk. 3 medfører en forpligtigelse for fondsmægler- 
selskaberne til enten at anvende betegnelsen fonds- 
mæglerselskab eller børsmæglerselskab. Betegnelsen 
»børsmæglerselskab« kan dog kun benyttes af sel- 
skaber, der er medlemmer af en fondsbørs. 

Stk. 4 regulerer alene forholdet til filialer af uden- 
landske investeringsselskaber og svarer til bank- og 
sparekasselovens § 2, stk. 2. 

Til kapitel 2 

Stiftelse m.m. 

Til 9 3 

I kapitalkravsdirektivets artikel 3 er start- og mini- 
mumskapitalen fastsat til 730.000 ECU. 

Selskaber, der ikke handler finansielle instrumen- 
ter for egen regning eller deltager i emissioner, behø- 
ver efter direktivet alene at have en start- og rnini- 
mumskapital på 125.000 ECU. Hvis de hverken har 
tilladelse til at forvalte kunders penge eller værdipa- 
pirer, handle for egen regning eller deltage i emissio- 
ner, kan kapitalkravet reduceres til 50.000 ECU. I 
forslaget er der helt set bort fra at foreskrive kapital- 
krav på 125.000 ECU og 50.000 ECU, dels fordi ak- 
tiekapitalen i et aktieselskab ifølge aktieselskabslo- 
ven skal være på mindst 500.000 kr., dels fordi så 
lave kapitalkrav ikke er forenelige med, at et selskab 
påtager sig investeringsservice for kunder. 

Ved implementering i dansk lovgivning foreslås 
det, at der som i kapitalkravs direktivet fastsættes 
forskellige startkapitalkrav. 

I stk. 2 foreslås det, at kravet til startkapitalen bli- 
ver modværdien af 1 mio. ECU for selskaber, der er 
eller ønsker at blive medlemmer af en fondsbørs el- 
ler en clearingcentral, handler for egen regning, stil- 
ler emissionsgarantier eller opbevarer og forvalter 
værdipapirer for kunder m.v. 

Baggrunden er, at direktivets krav om 730.000 
ECU i realiteten ikke engang svarer til en indeksre- 
gulering af de 5 mio. kr., der i sin tid blev fastsat som 
minimumskapital for danske børsmæglerselskaber. 

Endvidere har det vist sig, at fondsmæglerselska- 
ber, der kan deltage i market-makerordninger og 
handle for egen regning, har behov for en større 
egenkapital end fondsbørslovens mindstekrav på 5 
mio. kr. Hertil kommer, at omkostningerne, herun- 
der tilslutningsgebyrer til Københavns Fondsbørs og 
Garantifonden for Danske Optioner og Futures, 
samt teknisk udstyr i forbindelse med etablering og 
forsvarlig drift af et fondsmæglerselskab, der er med- 
lem af en fondsbørs m.v., ofte vil være betydelige. 
For så vidt angår selskaber, der drev fondsmægler- 
virksomhed ved lovens ikrafttræden, henvises til be- 
mærkningerne til § 25. 

Det i stk. 2 nævnte afgrænsningskriterium »med- 
lem af ... en clearingcentral, hvor selskabet deltager 
i clearing og afvikling« omfatter situationer, hvor 
værdipapirer udveksles mod penge eller omvendt. 
»Deltagelse« omfatter ikke situationer, hvor der 
udelukkende sker indberetning på egne eller kun- 
ders vegne uden hæftelse, indeståelse eller sikker- 
hedsstillelse. Således vil de selskaber, der er tilsluttet 
Garantifonden for Danske Optioner og Futures med 
status af »handler« eller »agent«, ikke være omfattet 
af stk. 2. 

Øvrige fondsmæglerselskaber, jf. stk. 3, skønnes 
ikke at have behov for samme kapitalkrav som de i 
stk. 2 nævnte fondsmæglerselskaber. Det foreslås 
derfor, at kapitalkravet for disse selskaber fastsættes 
til 300.000 ECU. Reglerne i stk. 3 er en skærpelse i 
forhold til direktivet, hvor lignende selskaber pålæg- 
ges et kapitalkrav på 125.000 ECU. Der henvises i 
øvrigt til overgangsreglen i § 25, stk. 2, 2. pkt. 

Selskaber, der er omfattet af stk. 3, er selskaber, 
der f.eks. formidler værdipapirer for tredjemand, jf. 
bilag 1, afsnit A, nr. 1, uden at være medlem af en 
fondsbørs eller en clearingcentral, eller som tilbyder 
skønsmæssig porteføljepleje i medfør af bilag 1, af- 
snit A, nr. 3. Som accessorisk ydelse vil de i medfør 
af bilag 1, afsnit C, kunne leje bokse ud, rådgive 
virksomheder, jf. nr. 4, yde tjenesteydelser i forbin- 
delse med afsætningsgarantier, f.eks. formidle en så- 
dan, men ikke selv afgive den, eller yde investerings- 
rådgivning. De vil også kunne udføre valutatransak- 


