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dog ikke virksomheder, som beskaftiger sig med
feeks. direkte veksling af valuta eller som handler
med pantebreve eller anparter, da sddanne handler
ikke omfattes af begrebet investeringsservice. Disse
'vitksomheder skal derfor fortsat lose neeringsbrev.

De virksomheder, som bliver omfattet af lovens -

* anvendelsesomrdde, er selskaber, der udgver inve-
steringsservice over for tredjemand pa erhvervsmaes-
sigt grundlag. Ved investeringsservice forstds de tje-

nesteydelser, der er angivet i forslagets bilag 1, afsnit -

A, d.v.s. modtagelse og formidling for investorers
regning-af ordrer, udferelse af sddanne ordrer, for-
retninger for egen regning, skensmassig portefolje-
pleje og afgivelse af afsetningsgaranti, nar de udfe-
es i forbindelse med de instrumenter, som er naevnt
i bilag 1, afsnit B, d.v.s. veerdipapirer, investerings-
foreningsandele, pengemarkedsinstrumenter, finan-
sielle futures, FRA-kontrakter, rente- og valuta-
swaps m.v. Fondsmaeglerselskaber kan ogsa udfore
. genkebs- og omvendte genkebsforretninger, da disse
forretninger ligger i naturlig forleengelse -af forret-
ningsomradet, idet de indebzrer en spothandel og
en terminshandel.

For sa vidt angér de i bilag l afsnit B, navnte
instrumenter, svarer de i nr. 1 a) anforte veerdipapi-
rer til de i forslag til lov om vardipapirhandel § 2,
stk. 1, nr. 1 til 3, naevnte vaerdlpaplrer og deibilag 1,
afsnit B, nr. 1 b) og nr. 2 til 7, nevnte instramenter
svarer til forslag til lov om verdipapirhandel § 2, stk.
1, nr. 4 il 10. Der henvises til bemaarkmngerne tll §2
iforslag til lov om vaerdlpaplrhandel vedrarende de-
finitionen af disse instrumenter.
 Istk.2slas fast, at fondsmaglerselskaber sammen
med pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kredit-
institutter med seerlig tilladelse er eneberettigede til
at drive investeringsservice. De n&rmere regler for
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kreditinsti-
tutter med seerlig tilladelse findes i den lovgivning,

der regulerer de’ respektlve vnrksomheders forret- )

ningsomrader.

Det bemaerkes, at den investeringsservice, realkre-
ditinstitutter i medfer af realkreditloven kan udave,
er mere begraenset, end hvad der geelder for f eks.
pengeinstitutter. -

I mvestenngsservicedirektivets artikel 2 naev'nes
- de virksomheder, personer og institutioner, som ikke
er omfattet af direktivet. Som en konsekvens heraf
kan f.eks. advokater, revisorer og ejendomsmaglere,
hvis ikke anden lov eller fagetisk-kodeks forbyder
det, fortsat yde investeringsservice som hidtil, -hvis
denne service ydes lejlighedsvis i forbindelse med
den pagzldendes erhvervsmaessige virksomhed.

Virksomheder, der udelukkende yder investe-
ringsservice til andre selskaber inden for deres egen

koncern, er heller ikke omfattet af dircktivet og der-
med heller ikke af forslaget. Det vil derfor fortsat
vaere muligt for et selskab f.eks. at stille en afsat-
ningsgaranti for andre selskaber i koncernen i for-
bindelse med en emission eller formidle. vaerdlpapl-
rer uden at have tilladelse.

I stk. 3 omtales mvestermgssemce gennem en
henvisning til bilag 1 til lovforslaget. Bilaget til lov-
forslaget er udarbejdet p4 baggrund af investerings-
servicedirektivets bilag. Ud over direktivets anven-
delsesomride omfatter lovforslaget ogsa investe-

-tingsservice i forbindelse med rdvareinstrumenter,

herunder tilsvarende mstrumenter der afregnes kon-
tant. ’

Tilladelse til at beskwftlge sig- med denne instru-
menttype gives sdledes med hjemmel i dansk ret,
men er ikke omfattet af 1nvestermgssemcedlrektlvet
og dermed heller ikke af det weuropeiske pas«.

Det har vaeret overvejet, om fondsmaglerselska-
ber som accessorisk virksomhed skulle have ret til at
drive bank- og forsikringsvirksomhed. Da kravene
til fondsmaeglerselskabers kapitalgrundlag er be-
skedne i forhold til ovrige finansielle virksomheder,
Jf § 3, er det fundet rimeligt, at fondsmaaglerselska-
berne alene udever 1nvester1ngsserv1cev1rksomhed
som beskrevet i stk. 4.

I henhold til stk.-5 ma fondsmaeglerselskaber for-
midle tinglyste, negotiable “pantebreve, - der glver
pant i fast ejendom eller losere.

Fondsmaglerselskaber m& kun formldle pante- -
breve og er afskdret fra at have dem i egenbehold-
ningen, da pantebreve er individuelle fordringer (ud-
18n) med deraf felgende individuelle risici i modsat-
ning til massegaldsbreve.- En konsekvens, af at
fondsmeglerselskaber kun ma formidle pantebreve,
men ikke have dem i egenbeholdnmgen er, at de
ikke skal indg4 under solvensberegningen.-

I modsaatmng til udgvelse af de gvrige tjenestey-
delser baseret pa de i bilag 1, afsnit B, naevnte instru-
menter, jf. § 5, kreeves der ikke tilladelse fra Finans-

‘tilsynet til - pantebrevsformldlmg Fondsmaglersel-
‘skaber, som formidler pantebreve, skal dog ikke ha-
“ve et neeringsbrev, jf. forslag til acndrmg af narings-

loven i § 39.

I stk. 6 gives: mulxghed for at der ogsé kan drives
1nvestermgsservlcev1rksomhed i datterselskabsform.
Bestemmelsen svarer til fondsberslovens § 24, stk. 3.

TiH§2

-Stk. 1 fastseetter en eneret til at anvende betegnel-
sen »fondsmaglerselskab« i forbindelse med beteg-
nelsen af selskabets virksomhed eller navn. Bestem-



