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senest den 1. januar 2001 en egenkapital mindst sva-
rende til modveerdien af 300.000 ECU.

Endvidere indeholder forslaget bestemmelser om
procedurerne i forbindelse med, at danske fonds-
meaglerselskaber ensker at etablere sig eller udeve
grenseoverskridende virksomhed i et andet EU-land
eller et E@S-land i gvrigt samt den tilsvarende ad-

. gaﬁg for udenlandske fondsmeglervirksomheder til

at udeve investeringsservice i Danmark p4 grundlag
af hjemlandets tilladelse..

Svarende til bank- og: sparekasselovens ‘bestem-
melser skal Finanstilsynet godkende aktionarer, der
erhverver en kvalificeret andel i et fondsmasglersel-
skab :

Forslaget indeholder krav om, at forretmngsorde-
nen for bestyrelsen skal indeholde de bestemmelser,
der i aktieselskabslovens § 56, stk. 5, gaelder for for-
retningsordenen for bestyrelsen i bersnoterede sel-
skaber. Endvidere er der i forhold til geeldende lov-
givning bestemmelser, der skarper kravene til fonds-
meeglerselskabers indretning og ledelse, herunder
krav om fyldestgerende interne kontrolprocedurer.

Reglerne om solvens, midlernes anbringelse, regn-
skab og revision, inddragelse af tilladelse og oples-
ning, fusion og tilsyn, indgivelse af klage, straf m.v.
svarer til de geeldende regler i bank- og sparekasse-
loven med de.sendringer, der felger af det samtidig
med dette forslag fremsatte forslag til endring af
bank- og sparekasseloven.

3. Hpring

" Samtidig med fremsaettelse af lovforslaget har det-
te vaeret sendt i hering hos Danmarks Nationalbank,
Kebenhavns Fondsbers, Finansradet, Sammenslut-
ningen af Danske Andelskasser, Barsmaglerforenin-
gen, Realkreditrddet, Kommunekredit, Dansk Indu-
stri, Danmarks Rederiforening, Det danske Han-
delskammer, Arbejdsmarkedets Tillasgspension,
Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Assurander-Societe-

_ tet, AMPR-Samarbejdet, Arbejdsmarkedspensions-

rddet, Foreningen af Firmapensionskasser, Danske
Investermgsforemngers Faellesrepraasentatlon Ga-
rantifonden for Danske Optioner og Futures, Veaerdi-
papircentralen, Justitsministeriet, Finansministeriet,
Boligministeriet, @konomiministeriet, Statsministe-
riet, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, Fmans-
forbundet og Sammenslutningen af Danske Pante-
brevsselskaber.

4. Administrative og statsfinansielle konsekvehser;
Forslaget, der skal ses i sammenhaeng med forsla-

get til en vaerdipapirhandelslov, forventes at medfo-

re behov for 3 drsveerk i Finanstilsynet; da underse-

gelser har vist, at et sterre antal virksomheder, hvis
aktiviteter hidtil ikke har veeret lovregulerede, vil bli-
ve inddraget under tilsyn, hvortil kommer det inter-
nationale samarbejde, som direktivet medferer. De
samlede udgifter hertil skennes at blive 1,2 mio. kr.
om dret, heraf 1 mio. kr. lonsum. Disse udgifter dack-
kes af de virksomheder, der er under tllsyn jeevnfor
forslagets § 32

‘5. Erhvervsokonomiske konsekvenser

Lovforslaget giver fondsmaaglerse]skaberne ad-
gang til det indre marked for veerdipapirhandel i
EU. Fondsm&glerselskaberne far herved mulighed
for at handle pd verdipapirmarkederne, herunder
berserne, i hele EU. De erhvervsekonomiske konse-
kvenser heraf skénnes positive.

Som konsekvens af lovforslaget vil en raekke virk-
somheder, som ikke hidtil har vaeret underlagt seer-
skilt regulering, men som falder ind under lovforsla-
gets virksomhedsomrade (1nvestermgsserv1ce) frem-
over blive omfattet af lovgivning og offentligt tilsyn.

Disse virksomheder vil blive omfattet af en reekke
krav til startkapital og til lebende kapital samt en
reekke andre krav, der skal betrygge de kunder der
henvender sig hos fondsmeglerselskaberne, og sik-
te, at fondsmeglerselskaberne overholder god vaer-
dlpaplrhandelssklk mv.

Dette indeberer, at de virksomheder, som ikke vil
eller kan opfylde lovgivningens krav, m3 sndre virk-

somhedsomrade eller lukke. Det er vanskeligt at

skenne over de -erhvervsgkonomiske konsekvenser
heraf.

Samlet skegnnes de- erhvervsekonomiske konse-
kvenser af lbvforslaget’dog at vaere positive.

6. Forholdet ttl EU-retten

I dette afsnit redegeres narmere for de vasentlig-
ste nydannelser i lovforslaget som felge af de for in-
vesteringsselskaber, herefter kaldet fondsmaeg]erse]—
skaber, relevante dele, af direktiverne. _

Indledningsvis skal det bemarkes, at investerings-
servicedirektivet og kapitalkravsdirektivet er mini-
mumsdirektiver, som giver.de enkelte medlemslande
muhghed for pd visse omrader at vedtage strengere
bestemmelser end anfort i direktiverne.

6.1; Investeringsservicedirektivet :

Investeringsservicedirektivet fastsaetter for fonds-
maeglerselskaber, d.v.s. virksomheder der pi er-
hvervsmeassigt grundlag udferer tjenesteydelser i

‘forbindelse med veerdipapirer for tredjemand, be-

stemmelser svarende til 1. (77/780/EQF) og 2.
(89/289/E@F) bankharmoniseringsdirektiv for kre-



