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Stk. 10. Et fondsmæglerselskabs kernekapi- 
tal, opskrivningshenlæggelser, samt eventuelle 
kapitalelementer, jf. stk. 5, skal være fratrukket 
enhver form for skat, der kan forudses på det 
tidspunkt, hvor beløbet beregnes, eller det skal 
være behørigt tilpasset i det omfang, skat redu- 
cerer det beløb, hvormed denne kapital kan 
anvendes til dækning af risici eller tab. 

§ 18. Værdipapirer med ubestemt løbetid og 
andre kapitalindskud medregnes ved opgørel- 
sen af den ansvarlige kapital, såfremt følgende 
betingelser er opfyldt: 
1) de må ikke kunne tilbagebetales på ihænde- 

haverens initiativ eller uden Finanstilsynets 
godkendelse, 

2) aftaler i forbindelse med gældsstiftelse skal 
give fondsmæglerselskabet mulighed for at 
udskyde betaling af renter på gælden, 

3) långiverens krav mod fondsmæglerselska- 
bet skal efterstilles al anden ikke-efterstillet 
gæld, 

4) de for udstedelsen af værdipapirerne gæl- 
dende dokumenter skal indeholde bestem- 
melse om, at gæld og ikke-betalte renter 
skal kunne medgå til dækning af tab, uanset 
om det tillades fondsmæglerselskabet at 
fortsætte sine aktiviteter, 

5) beløbet skal være indbetalt, 
6) når kapitalindskuddet har fast løbetid, ind- 

skrænkes det beløb, hvormed kapitalind- 
skuddet medregnes, årligt med 25 pet. af 
den oprindelige kapital de sidste 3 år inden 
den aftalte forfaldsdato, og 

7) beholdningen af egne beviser modregnes i 
kapitalindskuddet efter de i nr. 6 fastsatte 
regler. Erhvervelse af egne beviser skal væ- 
re godkendt af Finanstilsynet i henhold til 
nr. 1. 

Stk. 2. For kortfristet supplerende kapital 
gælder foruden betingelserne i stk. 1, nr. 1, 3,4 
og 5, følgende betingelser: 
1) Der må ikke ske tilbagebetaling af hoved- 

stolen eller betaling af renter af den kortfri- 
stede supplerende kapital, såfremt solvens- 
kravet i § 16 ikke er opfyldt, eller såfremt 
tilbagebetalingen vil medføre, at solvens- 
kravet ikke er opfyldt. 

2) Kapitalen skal have en oprindelig løbetid 
eller et opsigelsesvarsel på mindst 2 år. 

3) Den kortfristede supplerende kapital kan 
højst medregnes med 5,3 pet. af de vægtede 
poster med markedsrisiko. 

4) Beholdningen af egne beviser modregnes i 
kapitalindskuddet. Erhvervelse af egne be- 
viser skal være godkendt af Finanstilsynet i 
henhold til stk. 1. 

Stk. 3. Finanstilsynet kan i særlige tilfælde 
tillade, at et fondsmæglerselskabs nettofortje- 
neste ved handelsbeholdningen indregnes i 
den kortfristede supplerende kapital. Finans- 
tilsynet fastsætter nærmere regler for opgørel- 
se af nettofortjenesten ved handelsbeholdnin- 
gen. 

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsætte nærmere 
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2, her- 
under fastlægge tidspunktet for kapitalind- 
skuddenes nedskrivning og principper for kon- 
statering af nedskrivningsbeløbets størrelse 
Finanstilsynet fastsætter endvidere bestem- 
melser om opgørelsen af handelsbeholdnin- 
gen. 

Stk. 5. Såfremt kapital, som nævnt i stk. 1 og 
2, udstedes i form af massegældsbreve, skal 
fondsmæglerselskabet benævne disse kapital- 
beviser. 

Kapitel 7 

Midlernes anbringelse og likviditet 

§ 19. Et fondsmæglerselskabs engagement 
uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 5, med 
en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne 
kunder må ikke overstige 25 pet. af fondsmæg- 
lerselskabets ansvarlige kapital, jf. § 17, stk. 1. 

Stk. 2. Engagementer uden for handelsbe- 
holdningen, der udgør 10 pet. eller mere af den 
ansvarlige kapital, skal indberettes til Finans- 
tilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsætter nær- 
mere bestemmelser om indberetningerne, her- 
under om undtagelse for indberetning af visse 
engagementer uden for handelsbeholdningen. 

Stk. 3. Det samlede beløb af et fondsmæg- 
lerselskabs engagementer uden for handelsbe- 
holdningen, der udgør 10 pet. eller mere af den 
ansvarlige kapital, må ikke overstige 800 pet. 
af fondsmæglerselskabets ansvarlige kapital. 

Stk. 4. Et fondsmæglerselskab skal til enhver 
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte øvre en- 
gagementsgrænser. Overstiger engagementer- 
ne uden for handelsbeholdningen de fastsatte 
grænser, skal Finanstilsynet omgående under- 
rettes. Finanstilsynet kan under særlige om- 
stændigheder give et fondsmæglerselskab en 
bestemt tidsfrist til atter at overholde grænser- 
ne. 


