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F. t. 1. vedr. realrenteafgift af visse pensionskapitaler m.v.

Erhvervsekonomiske konsekvenser

Varmnsreglen mod. obligationsbaserede aktiesel-
skaber vil medvirke til at skabe lige konkurrencevil-
kar mellem de pensionsinstitutter, der har anvendt
denne metode til nedbringelse af realrenteafgiften,
og de gvrige pensionsinstitutter.

De gvrige elementer i forslaget skennes ikke at ha-
ve vaesentlige erhvervsgkonomiske konsekvenser.

Bemcerkninger til de enkélte bestemmelser
CTi§1
Til nr. 1,-2, 5, 11 og 14

Der er tale om redaktionelle endringer som folge
af forslaget under nr. 9 om indsaettelse af en ny § 3 f.

Til nr. 3 0og 7

Den foresldede § 3 e indeholder forslagene om op-
garelsen af afgiftsgrundlaget ved investeringsbevi-
ser.

Det foresldede § 3 e, stk. 1 og stk. 2, indeholder
opgerelsesregler, som de investeringsforeninger, der
er omfattet af investeringsforeningslovgivningen,
skal bruge, nir de ikke valger lgbende opgerelse.
Udbytter, kursveerdizendringer m.v. som omtalt i stk.
1 vedrerer enten hele kalenderaret eller en del af det-
te. Indtjeningen i investeringsforeningen (den af-
giftspligtige indtjening og den samlede indtjening)
vedrerer altid hele kalenderaret. Det er samme ka-
lenderar som det, udbytter og kursveerdiendringer
vedrorer. Forslagene bererer ikke opgerelsen af den
afgiftspligtige indtjening og den samlede indtjening.
De opgeres uendret, jf. geldende rets § 3 e, stk. 2 -
6, der efter forslaget bliver til stk. 7 — 11.

Det foresldede § 3 e, stk. 1 og 3, og @endringeni§ 3
e, stk. 11, indeholder opgerelsesregler, ndr der fore-
tages lgbende opgerelser. Udbytter, kursvaerdizen-
dringer m.v. vedrerer ligesom for enten en del af ka-
lenderdret eller hele kalenderdret. Indtjeningen i in-
vesteringsforeningen (den afgiftspligtige og den sam-
lede indtjening) vedrerer altid nejagtig samme pe-
riode. Forslagene bergrer ligesom for ikke opgarel-
sen af den afgiftspligtige indtjening og den samlede
indtjening med den ene modifikation, at den natur-
ligvis kun skal opgeres for den pdgaeldende periode.
Da den afgiftspligtige indtjening opgeres efter lager-
princippet volder dette ingen problemer. For s& vidt
angdr den samlede indtjening star reglen i forslaget
til § 3 e, stk. 11, under § 1, nr 7. Valget af lobende
opgerelser kan aldrig treeffes for en del af et 4r, og
valget omfatter altid alle foreningens investeringsbe-

-viser. Det geelder uanset om investeringsforeningen

er omfattet af investeringsforeningslovgivningen el-
ler ej. ' '

" Hyvis en investeringsforening, der hidtil har indgi-
vet lobende opgerelser, opherer hermed, bliver den
afgiftspligtig pa grundlag af de arlige opgerelser ef-
ter stk. 2, sdfremt der er tale om en investeringsfor-
ening, der er omfattet af rddsdirektiv 85/611/EQF.
Den kan godt senere vende tilbage til de lobende op-
gorelser igen. Hvis det et en anden investeringsfor-
ening bliver den afgiftspligtig af hele afkastet, og kan
ikke senere vende tilbage til gennemsigtighedsprin-
cippet. Bestemmelsen om afgiftspligt stiri § 3 e, stk.
4. Det er en betingelse for afgiftspligten efter denne
bestemmelse dels, at der foreligger en investerings-
forening og dels, at den ikke er omfattet af investe-
ringsforeningslovgivningen her og indenfor EU’s
omridde pd grundlag af rddsdirektiv 85/611/EQF
om investeringsforeninger m.fl.

Det foresldede § 3 e, stk. 5, har betydning for for-
sikringsselskaber og pensionskasser. Bestemmelsen
gar ud pa, at disse skal medtage afkastet af investe-
ringsbeviser lgbende, samtidig med at det optjenes.
Det skyldes, at kalenderdr og afgiftsdr falder sam-
men.

Det foresldede § 3 ¢, stk. 6, har betydning for pen-
geinstitutterne. Som beskrevet i de almindelige be-
markninger indgiver de en endelig opgerelse for et
afgiftsdr, der lober fra den 1. december indtil den 30.
november den folgende 15. december. P4 dette tids-
punkt kan investeringsforeningernes bidrag til den
realrenteafgiftspligtige indkomst i det pdgeldende
&r endnu ikke gores op, og det foreslds derfor farst at
medregne det i det folgende ar.

Til nr. 4 og 6
~ Der er tale om redaktionelle eendringer som felge
af forslaget under nr. 3. ‘

Til nr. 8

Det foreslas i bestemmelsen at foretage et tilleg til
afgiftsgrundlaget fra investeringsbeviser i pengein-
stitutter under hensyntagen til, at der gives et &rs ud-
saettelse med indtegtsforsel og dermed ogsd betaling
af afgiften.

Til nr. 9

Det foreslds i en ny § 3 f at indseette en vaernsregel,
der skal forhindre realrenteafgiftsspekulation via in-
vestering i f.eks. obligationsbaserede aktieselskaber.

Ifelge den foresldede bestemmelse vil der under
visse betingelser indtreede afgiftspligt af ellers af-
giftsfrie aktier, anparter og andelsbeviser samt delvis
afgiftsfrie konvertible obligationer. '



