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syn til den kreditrisiko, der er forbundet med aktiver

m.v., det vil sige risikoen for, at instituttet lider tab
som folge af udldnskunders og andre debltorers kon-
kurs eller lignende. :

Kapitalkravsdirektivet indeholder visse zendrmger
af opgerelsen af kapitalkravene, sdledes at der for-
uden kreditrisikoen tages hensyn til markedsrisikoen
ved instituttets sdkaldte handelsbeholdning af veer-
dipapirer, terminsforretninger, futures og andre til-
svarende finansielle instrumenter. Hertil kommer et
kapitalkrav til valutakursrisikoen, uanset om den
stammer fra handelsbeholdningen eller fra institut-
tets gvrige aktiviteter.

Solvenskravet vil herefter omfatte alle de vaesent-
ligste risici, som et pengeinstitut er udsat for. Til gen-
gald bliver reglerne forholdsvis komplicerede.

b. Egenkapitaldirektivet

I Rédets direktiv 89/299/E@F af 17. april 1989
om kreditinstitutters egenkapital (egenkapitaldirek-
tivet) fastleegges, hvilke kapitalelementer der kan
indgd i kreditinstitutters ansvarlige kapital. Den an-
svarlige kapital indgar bl.a. ved beregningen af insti-
tuttets solvensprocent (pkt. a ovenfor) og ved opge-
relsen af, hvor store enkeltengagementer et institut
kan have (pkt. ¢ nedenfor).

Den ansvarlige kapital indeholder traditioneile
egenkapitalelementer s som aktie-, garanti- eller
andelskapital samt reserver. Endvidere indgér var-
dipapirer med ubestemt lgbetid og andre kapitalind-
skud, der er fremmedkapital, men som er efterstillet
almindelige kreditorers krav, og som opfylder en
rackke betingelser, herunder at betaling af forfaldne
renter kan udskydes, og at geld og ikke betalte ren-
ter skal kunne medga til deckning af tab, uvanset om
det tillades pengeinstituttet at fortsastte sine aktivite-
ter.

I kapitalkravsdirektivet indferes som nzvnt kapi-
talkrav til markedsrisici. Hvis et pengeinstitut gnsker
det, har det normalt mulighed for relativt hurtigt at
nedbringe sine markedsrisici vaesentligt. Dette kan
f.eks. ske ved salg af veerdipapirer eller ved afdek-
ning af risikoen med terminsforretninger. I modszt-
ning hertil kan kreditrisiko i mange tilfeelde ikke
nedbringes hurtigt, da dette eksempelvis vil indeba-
re, at der skal ske indfrielse af udlan.

Der kan derfor ved afdeekningen af markedsrisici i

" et vist omfang anvendes kapitalelementer, der ikke
har den samme lgbetid som kapitalelementerne, der
anvendes ved afdackningen af kreditrisici. Kapital-
kravsdirektivet giver mulighed for, at en del af kapi-
talkravet til markedsrisici afdeckkes med efterstillet
fremmedkapital med en oprindelig lebetid pé ned til

2 &r. Denne kapitalform betegnes i lovforslaget
wkortfristet supplerénde kapital.

. Dtrekttv om store engagementer

I Rédets direktiv 92/121/EQF af 21. december
1992 om overvagning af og kontrol med store enga-
gementer (direktiv om store engagementer) fastseet-
tes graenser for, hvor store engagementer et institut

. m4 have med en kunde eller gruppe af kunder, mel-

lem hvilke der bestar en sddan forbindelse, at enga-
gementerne med de pageeldende udger en samlet ri-
siko.

Kap1ta1kravsd1rekt1vet indebaerer som nzaevnt un-
der pkt. a, at der ved solvensopgerelsen stilles serli-
ge kapitalkrav til verdipapirer, terminsforretninger
og finansielle instrumenter, som indgér i den sdkald-
te handelsbeholdning. Kapitalkravene afhanger af
de. pageeldende posters markedsrisici.

Kapitalkravsdirektivet indeholder endvidere en
tilfgjelse til direktivet om store engagementer, sile-
des at de dele af et engagement med en kunde eller
en gruppe af kunder, der er indeholdt i handelsbe-
holdm'ngen, opgeres efter serlige principper.

d Konsoltdermgsdtrektxvet

Radets direktiv 92/30/EQF af 6. april 1992 om til-
syn med kreditinstitutter pd et konsolideret grundlag
(konsolideringsdirektivet) indeholder regler om, at
bestemmelser om solvens, store engagementer m.v.
ikke alene gaelder for pengeinstitutter, men ogsa for
pengeinstitutkoncerner.

Af kapitalkravsdirektivet fremgdr, at kapitalkravs-
direktivets regler ogsd skal opfyldes pd konsolideret
basis i overensstemmelse med reglerne i konsolide-
ringsdirektivet.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1
Til or. 1

I fulge galdende lov stilles der krav om, at spare-
kassers og andelskassers vedtagter skal indeholde
bestemmelser om vederlag. Tilsvarende regler geel-
der i ikke for pengeinstitutter. Disse pengeinstitutter
kan i stedet henholde sig til aktieselskabslovens reg-
ler og fa generalfomamlingens accept af vederlagets
storrelse angives i i vedtagterne. Det foreslds, at
samme retstilstand vil geelde for sparekasser og an-
delskasser.

Til nr. 2

Forslaget indeholder folgende tre ndringer i for-
hold til de gzldende bestemmelser i § 21:



