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ditrisikoen og er blevet til efter implementeringen af
solvensnegletalsdirektivet (89/647/EQF). ‘

Ved et realkreditinstituts solvensopgerelse efter de
galdende regler i henhold til realkreditlovens § 53
indgar-instituttets aktiver og ikke-balanceferte po-
ster med vagte, der skal afspejle risikoen ved det pa-
geldende aktiv. Veegten for aktiverne og de ikke-ba-
lanceforte poster tager alene udgangspunkt i kredit-
risikoen, dvs. risikoen for en reduktion af aktivets
veerdi som felge af debitors manglende betalingsev-
ne.

Foruden kreditrisici er realkreditinstituttet imid-
lertid ogsa udsat for tab som folge af markedsrisici i
form af ugunstige renteudsving, aktiekursudsving og
valutakursudsving og som felge af en medkontra-
hents manglende evne til at honorere sine forpligtel-
ser. Kapitalkravsdirektivet palegger derfor med-
lemslandene at indfere et nyt s@t risikovaegte til de
aktiver, der er sarligt udsat for disse markedsrisici.

Det har veeret nedvendigt at indfere et nyt begreb,
rhandelsbeholdningen«, for at afgraense de aktivite-
ter, hvortil nye kapitalkrav stilles. Handelsbehold-
ningen omfatter vardipapirer og finansielle instru-
menter, der af institutterne besiddes i handelsmas-
sigt gjemed. Ved opgerelsen af handelsbeholdnin-
gen tages der hensyn til de specielle renterisikofor-
hold, der gzlder for realkreditinstitutter. Realkredit-
institutterne er gennem lovgivningen af hensyn til
sikkerheden bag realkreditobligationerne i forvejen
begraenset med hensyn til at patage sig renterisici pd
den samlede balance. En narmere afgrensning af
handelsbeholdningen i realkreditinstitutter findes i
bemarkningerne til § 1, nr. 23.

Kapitalkrav til afdeekning af markedsrisici bereg-
nes herefter pd institutternes handelsbeholdning af
veerdipapirer, terminsforretninger og finansielle in-
strumenter. Kapitalkrav til afdeekning af valutarisici
beregnes dog pé savel handelsbeholdning som gvri-
ge aktiviteter uden for denne. Dette vil blive praeci-
seret i den reviderede kapitaldaekningsbekendtgarel-
se. :

Formélet med at afgranse en handelsbeholdning
er at udskille de aktiviteter, hvorpd der er en serlig
risiko for kurstab. Aktiviteter inden for handelsbe-
holdningen vil herefter foruden kapitalkrav til af-
daekning af kreditrisikoen vere pilagt serlige kapi-
talkrav, der skal afspejle disse markedsrelaterede
kursrisici. _

Forslaget indebearer, at poster med markedsrisiko
fremover indgér i solvensopgerelsen sammen med
de veegtede aktiver m.v. P4 handelsbeholdningsakti-
viteter vil derfor indg& en risikovaegtning. for mar-
kedsrisikoen ud over risikoveegtning for en traditio-
nel udstederrisiko (kreditrisiko) svarende til de geel-

dende regler for risikovaegtning. De enkelte aktivite-
ter indgdr med en vaegt, der indeholder alle de typer
af risici, der er pd den pigaeldende aktivitet (inkl.
afviklingsrisici). Dette vil blive preeciseret i kapital-
daekningsbekendtgerelsen.

Lovens regler for opgerelsen af institutternes an-
svarlige kapital felger af Radets direktiv
89/299/EQF af 17. april 1989 om kreditinstitutters
egenkapital. Egenkapitaldirektivet fastlaegger de ka-
pitalelementer, der kan indgd i kreditinstitutternes
ansvarlige kapital. Disse regler er implementeret i
realkreditlovgivningen og fremgéar dels af lovens ka-
pitel 9 dels af bekendtgerelsen om realkreditinstitut-
ters kapitaldackning.

Med kapitalkravsdirektivet indferes et nyt kapital-
element i form af kortfristet supplerende kapital.
Kortfristet supplerende kapital kan kun anvendes til
dekning af kapitalkrav til markedsrisiko. Kapitale-
lementet fir de samme karakteristika som supple-
rende kapital i forhold til betingelser for kapitalens
optagelse. Kortfristet supplerende kapital indgar
dog ikke i den ansvarlige kapital, jf. i gvrigt bemerk-
ningerne til de enkelte bestemmelser. i

Ad 3 (Anbefalinger fra Det Tveerministerielle Kontakt-
udvalg)

1 december 1993 blev det besluttet, at regeringen i
samarbejde med Danmarks Nationalbank - skulle
»udarbejde en redegerelse for situationen i banksek-
toren og forventningerne til de kommende ars udvik-
ling«. Arbejdet hermed blev henlagt til Det Tvaermi-
nisterielle Kontaktudvalg vedrerende det Finansiel-
le Marked. . . :

I oktober 1994 afgav udvalget, hvis formand var
departementschef Jens Thomsen, Gkonomiministe-
riet, en rapport med titlen » Den danske pengeinsti-
tutsektor«.

Rapporten indeholdt bl.a. nogle anbefalinger om,
hvorledes tilsynet med kriseramte pengeinstitutter
kunne forbedres. ,

Rapporten tog udelukkende sigte p& pengeinsti-
tutsektoren med de seerlige karakteristika, som den-
ne sektor har i relation til den virksomhed, som ud-
oves. Alligevel findes det hensigtsmaessigt pd en rak-
ke punkter tillige at implementere disse anbefalinger
i realkreditloven. Udover anbefalinger, som kraever
loveendring, agter Finanstilsynet at udarbejde og ud-
levere sektorgennemsnit for en reekke negletal for re-
alkreditinstitutter, sdledes at institutterne har mulig-
hed for selv at vurdere deres ekonomiske stilling i
forhold til den gvrige del af sektoren, den sdkaldte
»self assessment-metode«.

P3 bank- og sparckasselovens omrade er der bl.a.
fremsat lovforslag om:



