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[Skatteministeren] 
Som led i skattereformen i foråret 1993 blev 

der ved lov nr. 421 af 25. juni 1993 gennemført 
en ensartet udbytte- og aktieavancebeskatning. 
Nærværende lovforslag er en opfølgning af en 
tilkendegivelse fra regeringen under behand- 
lingen af ovennævnte lovforslag. 

For at harmonisere beskatningen af akku- 
mulerende investeringsforeninger med den al- 
mindelige selskabsbeskatning foreslås det, at 
skattesatsen fra og med indkomståret 1994 
nedsættes til 34 pet. 

For udloddende investeringsforeninger fore- 
slås en udbygning af det gældende delvise gen- 
nemsigtighedsprincip. 

I overensstemmelse hermed foreslås det, at 
den skattemæssige behandling af udlodninger 
fra sådanne investeringsforeninger skal være 
afhængig af den værdipapirtype, som danner 
baggrund for udlodningen. 

Kravet om udlodning af visse urealiserede 
kursgevinster (bl.a. vedrørende sortstemplede 
obligationer) ophæves med virkning fra den 
19. maj 1993, hvor kravet indførtes. I stedet 
fjernes 100.000 kr.'s grænsen for investerings- 
beviser i investeringsforeninger med sort- 
stemplede obligationer. Det vil sige, at fortjè- 
neste på investeringsbeviser i sådanne afdelin- 
ger hos fysiske personer altid skal beskattes 
som kapitalindkomst. 

Fortjeneste ved afståelse af blåstemplede 
obligationer omfattes af udlodningskravet for 
ikke at give skatteudskydelse for selskaber 
blandt foreningernes medlemmer. 

Investeringsforeningerne skal oplyse indtje- 
ningens fordeling mellem henholdsvis renter 
og kursgevinster på blåstemplede obligationer. 
Den del af udlodningerne, som kan henføres 
til kursgevinster, er skattefri for fysiske perso- 
ner. 

Fortjeneste/tab ved afståelse af investe- 
ringsbeviser i rene udloddende aktieafdelinger 
skal efter forslaget behandles som fortjeneste/ 
tab ved afståelse af aktier. 

Fortjeneste ved afståelse af investeringsbevi- 
ser i udloddende investeringsforeninger bort- 
set fra rene aktieafdelinger skal altid medreg- 
nes ved opgørelsen af den skattepligtige ind- 
komst. 

Som et modstykke til den foreslåede beskat- 
ning af opnåede fortjenester foreslås for perso- 
ner og selskaber indført en tabsfradragsregel, 
så der for obligationsinvesteringer via investe- 

ringsforeninger gives tabsfradrag, som det er 
tilfældet ved direkte investering. 

Det er tanken, at der på lidt længere sigt eta- 
bleres automatisk indberetning og optagelse 
på den fortrykte selvangivelse af såvel kurs- 
værdien ved årets udgang som årets afkast ef- 
ter behov fordelt på aktieudbytter, kapitalaf- 
kast og skattefri kursstigning af blåstemplede 
obligationer. 

Den ændrede beskatning af fortjeneste og 
tab ved afståelse af investeringsbeviser i udlod- 
dende investeringsforeninger skal efter forsla- 
get have virkning fra og med 19. januar 1994. 
Den ændrede beskatning af udlodninger fra 
udloddende investeringsforeninger skal efter 
forslaget have virkning for udlodninger, der 
oppebæres den 1. januar 1995 eller senere. 

Det foreslås at ændre på reglerne i realrente- 
afgiftsloven for såvel investeringsbeviser i de 
udloddende som i de akkumulerende investe- 
ringsforeninger. 

Det foreslås at gennemføre et gennemsigtig- 
hedsprincip, således at medlemmet betaler re- 
alrenteafgift, som om medlemmet direkte var 
ejer af investeringsforeningens aktiver og pas- 
siver. 

Efter forslaget gøres medlemmet afgiftsplig- 
tig af medlemmets andel af investeringsfor- 
eningens afgiftspligtige indtjening i regnskabs- 
året. 

Såfremt der sker salg inden regnskabsårets 
afslutning, skal der til afgiftsgrundlaget med- 
regnes en forholdsmæssig del af kursgevinsten. 

Den generelle regel for opgørelsen af afgifts- 
pligtens omfang skal også gælde investerings- 
beviser i akkumulerende investeringsforeninger. 
Disse investeringsbeviser vil dog efter forslaget 
ikke blive pålagt fuld realrenteafgiftspligt, men 
alene en supplerende afgift. Den supplerende 
afgift skal dække spændet mellem realrenteaf- 
giftssatsen og selskabsskatteprocenten på 34, 
som efter forslaget også skal gælde for de 
akkkumulerende investeringsforeninger. 

For så vidt angår de udloddende investe- 
ringsforeninger, giver de foreslåede regler mu- 
lighed for at kurssikre ved hjælp af finansielle 
kontrakter, uden at hele afkastet bliver afgifts- 
pligtigt. 

Endvidere forhindres det, at rentebetalingen 
på konvertible obligationer kan gøres afgifts- 
fri. 


