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[Skatteministeren]

Som led i skattereformen i fordret 1993 blev
der ved lov nr. 421 af 25. juni 1993 gennemfert
en ensartet udbytte- og aktieavancebeskatning.
Narvarende lovforslag er en opfelgning af en
tilkendegivelse fra regeringen under behand-
lingen af ovennavnte lovforslag.

For at harmonisere beskatningen af akku-
mulerende investeringsforeninger med den al-
mindelige selskabsbeskatning foreslds det, at
skattesatsen fra og med indkomstiret 1994
nedsattes til 34 pct.

For udloddende mvestermgsforemnger fore-
slds en udbygning af det galdende delvise gen-
nemsigtighedsprincip.

I overensstemmelse hermed foreslds det, at
den skattemassige behandling af udlodninger
fra sidanne investeringsforeninger skal vaere
afhangig af den verdipapirtype, som danner
baggrund for udlodningen.

Kravet om udlodning af visse urealiserede
kursgevinster (bla. vedrerende sortstemplede
obligationer) oph@ves med virkning fra den
19. maj 1993, hvor kravet indfertes. I stedet
fiernes 100.000 kr.’s greensen for investerings-
beviser i investeringsforeninger med sort-
stemplede obligationer. Det vil sige, at fortje-
neste pa investeringsbeviser i sddanne afdelin-
ger hos fysiske personer altid skal beskattes
som kapitalindkomst. .

Fortjeneste ved afstielse af blastemplede
obligationer omfattes af udlodningskravet for
" ikke at give skatteudskydelse for selskaber
blandt foreningernes medlemmer.

Investeringsforeningerne skal oplyse indtje-
ningens fordeling mellem henholdsvis renter
og kursgevinster pa blistemplede obligationer.
Den del af udlodningerne, som kan henfores
til kursgevinster, er skattefri for fysiske perso-
ner.

Fortjeneste/tab ved afstielse af investe-
ringsbeviser i rene udloddende aktieafdelinger
skal efter forslaget behandles som fortjeneste/
tab ved afstaelse af aktier.

Fortjeneste ved afstielse af investeringsbevi-
ser i udloddende investeringsforeninger bort-
set fra rene aktieafdelinger skal altid medreg-
nes ved opgoerelsen af den skattepligtige ind-
komst. '

Som et modstykke til den foresladede beskat-
ning af opndede fortjenester foreslas for perso-
ner og selskaber indfert en tabsfradragsregel,
s& der for obligationsinvesteringer via investe-

ringsforeninger gives tabsfradrag, som det er
tilfeeldet ved direkte investering.

Det er tanken, at der pa lidt lengere s1gt eta-
bleres automatisk indberetning og optagelse
pa den fortrykte selvangivelse af sivel kurs-
veerdien ved érets udgang som arets afkast ef-
ter behov fordelt pa aktieudbytter, kapitalaf-
kast og skattefri kursst1gn1ng af bléstemplede
obligationer.

Den @ndrede beskatning af fortjeneste og
tab ved afstielse af investeringsbeviser i udlod-
dende investeringsforeninger skal efter forsla-
get have virkning fra og med 19. januar 1994.
Den ®ndrede beskatning af udlodninger fra
udloddende investeringsforeninger skal efter
forslaget have virkning for udlodninger, der
oppebzres den 1. januar 1995 eller senere.

Det foreslas at &ndre pa reglerne i realrente-
afgiftsloven for sdvel investeringsbeviser i de
udloddende som i de. akkumulerende investe-
ringsforeninger.

Det foreslas at gennemfore et gennems1gt1g-
hedsprincip, séledes at medlemmet betaler re-
alrenteafgift som om medlemmet direkte var
ejer.af investeringsforeningens akt1ver og pas-
siver.

Efter forslaget gores medlemmet afgiftsplig-
tig af medlemmets -andel af investeringsfor-
eningens afgiftspligtige indtjening i regnskabs-
aret. ‘

Safremt der sker salg inden regnskabsérets
afslutning, skal der til afgiftsgrundlaget med-
regnes en forholdsmeessig del af kursgevinsten.
. Den generelle regel for opgerelsen af afgifts-
pligtens omfang skal ogsa galde investerings-
beviser i akkumulerende investeringsforeninger.
Disse investeringsbeviser vil dog efter forslaget
ikke blive palagt fuld realrenteafgiftspligt, men
alene en supplerende afgift. Den supplerende
afgift skal dekke spendet mellem realrenteaf-
giftssatsen og. selskabsskatteprocenten pd 34,
som efter forslaget ogsd skal gelde for de
akkkumulerende investeringsforeninger.

For si vidt angdr de udloddende investe-
ringsforeninger, giver de foresldede regler mu-
lighed for at kurssikre ved hjalp -af finansielle
kontrakter, uden at hele aﬂ(astet bhver afglfts-
pligtigt.

Endvidere forhindres det, at rentebetalmgen
pa konvertible obligationer kan gores afglfts-
fri.



