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b) investeringsforeningens udbytter nedsat 
med eventuelle nettotab som omhandlet i 
aktieavancebeskatningslovens § 4.« 

§ 6  

I lov om en realrenteafgift af visse pensions- 
kapitaler m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 702 af 
2. september 1993, foretages følgende ændrin- 
ger: 

1. § 3, stk. 1, nr. 3, affattes således: 
»3) en afgiftspligtig del af udbytter, kursvær- 

diændringer og realiserede kursgevinster 
og -tab vedrørende investeringsbeviser i 
investeringsforeninger, der udsteder om- 
sættelige beviser for medlemmernes ind- 
skud, opgjort efter § 3 e,«. 

2. I § 3, stk. 1, nr. 5, ændres »stk. 3, nr. 10 og 
11« til: »stk. 3, nr. 9 og 10«. 

3. § 3, stk. 3, nr. 7 og 8, ophæves, og i stedet 
indsættes: 
»7) udbytter, kursværdiændringer og realise- 

rede kursgevinster og -tab vedrørende in- 
vesteringsbeviser i investeringsforeninger, 
der udsteder omsættelige beviser for med- 
lemmernes indskud, der ikke er omfattet 
af stk. 1, nr. 3,«. 

Nr. 9-14 bliver herefter nr. 8-13. 

4. § 3 a affattes således: 
»§ 3 a. Formueafkast som nævnt i § 3, stk. 3, 

nr. 3-6, af aktier, anparter, andelsbeviser og 
konvertible obligationer medregnes ved opgø- 
relsen af afgiftsgrundlaget, når selskabet er el- 
ler har været hjemmehørende i udlandet, på 
Færøerne eller i Grønland, herunder efter be- 
stemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverens- 
komst, hvis det må antages, 
1) at virksomheden i selskabet overvejende 

har været af finansiel karakter, og 
2) at det samlede afkast heraf er beskattet væ- 

sentlig lavere end efter danske beskatnings- 
regler. 

Stk. 2. Stk. 1 firider tilsvarende anvendelse, 
når selskabet i væsentligt omfang direkte eller 
indirekte ejer eller har ejet aktier i selskaber 
m.v., der er eller har været hjemmehørende i 
udlandet, på Færøerne eller i Grønland, her- 
under efter bestemmelserne i en dobbeltbe- 
skatningsoverenskomst, hvis det må antages, 

1) at virksomheden i det sidstnævnte selskab 
m.v. overvejende har været af finansiel ka- 
rakter, 

2) at det samlede afkast heraf er beskattet væ- 
sentlig lavere end efter danske regler, og 

3) at eventuelle udbytter fra det sidstnævnte 
selskab m.v. samlet beskattes med en pro- 
centsats, der er væsentlig lavere end den i 
selskabsskattelovens § 17, stk. 1, nævnte.« 

5.1 § 3 c, stk. 5, ændres »§ 3, stk. 3, nr. 12« til: 
»§ 3, stk. 3, nr. 11«. 

6. Efter § 3 d indsættes som ny paragraf: 
»§ 3 e. Afgiftspligten efter § 3, stk. 1, nr. 3, 

omfatter den afgiftspligtige del af udbytter, 
kursværdiændringer og realiserede kursgevin- 
ster og -tab, der er oppebåret i den del af ka- 
lenderåret, hvor investeringsbeviset er indgået 
i en afgiftspligtig ordning. Den afgiftspligtige 
del opgøres på grundlag af forholdet mellem 
hele kalenderårets afgiftspligtige indtjening i 
investeringsforeningen og hele kalenderårets 
samlede indtjening. Når investeringsbeviset 
sælges eller udgår af en afgiftspligtig ordning, 
anvendes sidste kalenderårs henholdsvis af- 
giftspligtige og samlede indtjening. Hvis inve- 
steringsforeningen er stiftet i kalenderåret, an- 
vendes dog forholdet mellem den afgiftspligti- 
ge og samlede indtjening i kalenderåret, der er 
kendt, når afgiften beregnes. Hvis indtjeningen 
ikke kan fordeles, anses hele indtjeningen for 
afgiftspligtig. Afgiftsberegningen kan dog se- 
nere ændres på grundlag af oplysninger om 
fordelingen. 

Stk. 2. Investeringsforeningen opgør kalen- 
derårets afgiftspligtige indtjening efter regler- 
ne i stk. 3-5. Investeringsforeningen opgør ka- 
lenderårets samlede indtjening efter reglerne i 
stk. 6. 

Stk. 3. Afgiftspligtig indtjening omfatter alt 
formueafkast i investeringsforeningen, der ik- 
ke er omfattet af stk. 4, herunder: 
1) Formueafkast som nævnt i § 3, stk. 1, nr. 1, 

2 a, 3,4 og 5, og § 3 a. 
2) Kursværdiændringer og realiserede kursge- 

vinster og -tab på de i § 3, stk. 1, nr. 1, 
nævnte værdipapirer i danske kroner bort- 
set fra konvertible obligationer. 

Stk. 4. Afgiftsfri indtjening omfatter formue- 
afkast som nævnt i § 3, stk. 3, nr. 2-7, 9-11 og 
13. 


