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Det er uden betydning for opgerelsen, om
nogle af storrelserne er positive eller negative.
I givet fald regnes bade med positive og nega-
tive tal. Hvis den afgiftspligtige indtjening er
- storre end afkastet af alle andele, f.eks. fordi

den afgiftsfri del af foreningens indkomster vi-
ser underskud, bliver det afgiftspligtige belab
for det enkelte medlem. storre end afkastet.

Der tages i alle tilfelde udgangspunkt i ka-
lenderaret. For investeringsforeninger omfattet
af lov om investeringsforeninger vil anvendel-
sen af kalenderaret som grundlag vare upro-
blematisk, idet de i henhold til loven skal an-
vende kalenderarsregnskab..

For s vidt angar investeringsforeninger, der
ikke er omfattet af lov om investeringsforenin-
ger, er der ikke samme krav. Safremt en sadan
investeringsforening anvender et forskudt
regnskabsdr, vil investeringsforeningen af hen-
syn til eventuelle afgiftspligtige skulle foretage
et serligt regnskab til brug for opgmelsen af
realrenteafgiftsgrundlaget.

I de tilfelde, hvor investeringsbeviset selges
eller udgar af den afgiftspligtige ordning i lo-
bet af kalenderéret, vil det aktuelle kalenderars
forholdstal endnu ikke veere kendt. I disse til-
felde skal der derfor anvendes det forholdstal,
der er opgjort for sidste kalenderar.

' Séfremt investeringsforeningen forst er star-
tet i det indevaerende kalenderdr, anvendes
dog fordelingen af den indtjening, der er oppe-
baret i kalenderaret i perioden op til afgiftsbe-
regningen. Sifremt dette ikke kan opgeres, vil
udgangspunktet vaere, at hele indtjeningen er
afgiftspligtig. Den afgiftspligtige eller pengein-
stituttet vil dog senere, nr fordelingen af ind-
tjeningen kendes, kunne fi afgiftsberegningen
lavet om.

Investeringsforeningens afgiftspligtige ind-
tjening opgeres efter de foresliede regler i § 3
e, stk. 3-5. Der er tale om indtjening, der ville
veere afgiftspligtig, hvis den var oppebaéret di-
rekte af den afgiftspligtige.

Det foreslas endvidere, at afkastet af inve-
steringsbeviset ogsad bliver afgiftspligtigt i det
omfang, investeringsforeningen oppebarer af-

“kast, der i ovrigt er omfattet af § 3 a. En for-
holdsmessig del af afkastet af investeringsbe-
viset vil saledes blive afgiftspligtig, hvis inve-
steringsforeningen f.eks. investerer i aktier i in-
vesteringsselskaber i skattelylande.

Opgorelsen af afgiftspligtigt afkast fremgér

Bet. o. lovf. vedr. forskellige skattelove

af den foresldede bestemmelse i § 3 e, stk. 5.
Herefter finder de almindelige regler i realren-
teafgiftsloven som udgangspunkt anvendelse.

Efter de almindelige regler i realrenteafgifis-
loven skal kursvaerdiendringer pa obligatio-
ner, pantebreve o.lign. opgeres efter princip-
pet om matematisk kursopskrivning, dvs. efter
den kursverdiendring, der ved en konstant ef-
fektiv rente ville vaere fremkommet som folge
af forkortelsen af restigbetiden. Realiserede
kursgevinster og -tab skal endvidere overfores
til en setlig saldo, og 20 pct. af saldoen skal
herefter hvert ar tillegges eller fradrages ved
opgorelsen af afgiftsgrundlaget.

Det foreslas, at investeringsforeningen ved
opgerelsen af kursveerdizendringer, kursgevin-
ster og -tab pad obligationer, pantebreve og
lign. ikke skal anvende de navnte regler, idet
dette ville betyde, at investeringsforeninger
skulle udarbejde et serskilt regnskab af hen-
syn hertil. Investeringsforeningen skal i stedet
anvende lagerprincippet som fastsat i realren-
teafgiftslovens § 4, stk. 5. Dette svarer til de
regnskabsmassige regler, der gaelder for inve-
steringsforeninger omfattet af lov om investe-
ringsforeninger. '
~ Det afgiftsfrie afkast er defineret i den fore-
sldede bestemmelse i § 3 e, stk. 4. Der er tale
om afkast, der ogsé ville have vaeret afgiftsfrit,
safremt det havde varet direkte oppebaret af
den afgiftspligtige, jf. realrenteafgiftslovens

§ 3, stk. 3.

Investeringsforeningens samlede indtjening
opgoeres efter de foresldede regleri § 3 e, stk. 6.
Ved indtjeningen forstds herefier summen af
udbytter, kursverdiendringer og realiserede
kursgevinster og -tab pa de enkelte medlem-
mers andele i investeringsforeningen, herun-
der pa de andele der kabes eller slges i lobet
af kalenderaret.

Ad nr. 20
Der er primart tale om en redaktionel @n-

. dring. Endvidere praciseres det, at det almin-

delige og det sarlige afgiftsgrundlag ogsd i
denne forbindelse skal reduceres efter reglerne
i realrenteafgiftslovens § 8.

Ad nr. 21

ZEndringen er en konsekvens af @ndringen i
nr. 15 og 18.



